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INFORME DE AUDITOR/A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

Hemos auditade las cuentas anuales de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. que comprenden el
halance de situacién al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memcria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad {que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
rmismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de 1a situacién financiera de ZINKIA
ENTERTAINMENT, S.A. al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos fa atencidn respecto de lo sefialado en
la Nota 29 de la memoria adjunta, en la que se menciona gue la Sociedad ha tenido unos
ingresos en 2010 que no han alcanzado fas expectativas y previsiones que se comunicaron en
el Documento de Incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil.

Garrido Auditores, S.1L.-R.M.Madrid, toma 20.095, folio 17, seccidn 8, hoja M-354.653, inscripeion 17
Inscrita en €l R.OA.C. con el niimero S1838-CI¥F¥: B-83264569



AUDITIORES

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

la Sociedad.

Garrido Auditores, S.L.
{Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el /1538)
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. Ceanan aa L 28

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 (Expresado en Euros) 2800 Maprin
ACTIVO Nota 2010 - 2009 ;};g ’;'2: 456
A) ACTIVO NO CORRIENTE 12.8985.833 12098413

I. Inmovilkzado Intangible 5 8.664.851 8.748.626
3. Patentes, licencius, marcas y similares 3.663.614 4.636.021
5. Aplicaciones Infermdticas 113.441 101.700
6. Otro inmovilizado inmaterial 4.010.905

Investigacién 4,887.795 3,993,881
Anticipos para inmovilizaciones intangibles - 17.025

It. Inmovilizado Material & 107.695 83.724
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado v material 167,685 83.724

IV. Inv. en empresas del grupo y asociadas a lfp 7y8 9.474 3.006
1. Instrumentos de patrimonio 9,474 3.006

V. Inversiones financieras a largo plazo 7yl1 84.770 32.270
1. Instrumentos de patrimonio 32,270 32,270
5. Otros activos financieros 52.500 -

V1, Activos por impuesto diferfdo 7,11y 20 3.929.006 3.167.605

Vii. Deudores comerciales no corrientes 7yll 100.037 13,182
1. Clientes 100.037 13,182

B) ACTIVO CORRIENTE 4.681.508 5.972.202

1Il, Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7y11 3.701.613 3.377.503
1, Clientes 3.483.576 3.157.258
2. Clientes, empresas del grupo y asociados 25105 -
3. Deudores varios - 107.516
4. Personal {519} 300
5. Activos por impuesto corriente 14.092 12.763
6. Otros créditos con Administraciones Publicas 179,359 98,666

IV. Inv. en empresas del grupo y asociadas a ¢/p 7y1l 381,228 677.540
2, Créditos a empresas 380.876 677.512
5. Otros activos finoncleros 352 28

V. Inversiones financieras a corto plazo 7y1l 179,601 1,539.329
1. instrumentos de patrimonio 198 289
5. Otros activos financieros 179.403 1.538.040

VI, Periodificaciones a corto plazo 44,567 9.094

VI, Efectivo y otros actives Hquidos equivalentes 14 374.499 368.736

TOTALACTIVO 17.577.341 18.020.616
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2000 LE-LF: Bip@easss
A) PATRIMONIO NETO 9.501.287 11.843.891
A-1) FONDOS PROPIOS 9.455.324 11,794.780
I, Capital 15 2.445.677 2,445,677
1. Capital escriturado 2.445.677 2,445.677
ii. Prima de emlsién 15 9.570.913 9.570.913
ill. Reservas 16 1.175.649 1.189,150
1, Legal y estatutarias 237.262 237.262
2. Otras reservas 938.387 §51.888
IV. Acciones y participaclones en patrimonio proptas 17 {347.303} (315.736)
V. Resultados de ejercicios anterlores {1.091,225) -
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores {1.091.225) -
Vil. Resultade del ejercicio 18 {2,298.387) {1.091.224}
A-2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 12 (33.784) {63.389})
Il. Operaciones de cobertura {33.784) {63.389)
A-3) SUBVENCIONES, DON. Y LEG. RECIBIDOS 19 79.748 112,500
8) PASIVO NO CORRIENTE 7y13 3.711.96% 2.751.842
il. Dendas a largo plazo 7y1i3 3.672.294 2,714,342
1. Obligaciones y otros valores negociables 1.594.540 -
2. Deudas con entidades de crédito 1.687.501 2.150.953
4. Derivados 33.784 £3.389
5. Otros pasivos financieros 346.468 508,000
V. Pasivos por Impuesto diferido 7,13y 20 38,675 37.500
C) PASIVO CORRIENTE 4,364.085 3.424.884
iil. Daudas a corto plazo 7y13 2,709,523 2.921.652
1, Obligaciones y otros valores negociables 30.489 -
2. Deudas con entidades de erédito 2.076.818 2.463.844
5. Otros pasivos financieros 602.217 457.808
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7yi13 1.654,561 503.232
3. Acreedores varios 1.311.595 328.291
6. Otras deudos con las Administraciones Publicas 329.965 174,941
7. Anticipos de clfentes 13.000 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17.577.341 18.020.616
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL T TERMINBDQ 964569
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 {Expresadas en Euros) B —

Nota 2010 2009
1. lmporte neto de la cifra de negocios 21.b 3.945.306 3.740.332
3. Trabajos realizades por fa empresa para su activo 5 1.990.939 1.729.077
4. Aprovisionamientos 21.¢ {248.955) (146.629)
5. Otros ingresos de explotacién 2.739 34.993
6. Gastos de personal 21e (3.334.395) {2.920.146}
7. Otros gastos de explotacion 2id (2.954.860) (2.367.579)
8. Amortizacién del inmovilizado 5y6 (1.724.994) {1.353.816)
11. Deteriore y resultado por enajenaciones inmovilizade
a) Deterioroy pérdidas 5 (418.032) -
b}  Resultado por enajenacicnes y otras 531 622
12. Otros resultados (14.214) {126.164)
A) RESULTADO DE EXPLOTACION {2.755.935) {1.409.309)
13, Ingresos financieros 20.219 46,634
14, Gastos financieros (273.280) (415.471)
15, Variacién valor razonable instrumentos financieros (88} 120
16. Diferencias de cambio (6.324) (17.156)
17, Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros (31.288) -
B) RESULTADO FINANCIEROD {290.761) {385.873)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.046.695) (1.795.182)
17. Impuesto scbre beneficios 27 748.308 703,958
D} RESULFADOD DEL EJERCICIO (2.298.387} (1.091.224)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUWAL . ;.
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010. CLFBEassaseo
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS (Expresados en Euros)
2010 2009
A) Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias (2.298.387) (1.091.224)
Ingresos y gastos imputados directamente at patrimonio neto
IL. Por coberturas de flujos de efectivo (8.734) (31.887)
111, Subvenciones, donaciones y legados recibidos (43.669}) -
V. Efecto impositivo 10.917 -
B) Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto {41.486) (31.887}
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIi. Por coberturas de flujos de efectivo 38.338 27.008
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 38.338 27.008
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) (2.301.535) (1.096.103)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADQ-ELBLDE ¢ 1 e o
DICIEMBRE DE 2010 (Expresado en Euros) [

ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

NOTAS 2010 2009
A} FLUJOS DE EFECTIVO E LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1, Resultado antes de impuesto {3.046.695) (1.795.182)
2, Ajustes del resuitado 2.447.469 1,865,232
a} Amortizacién del inmovilizado Sy6 1,724,994 1.353.816
b} Correcciones valorativas Sy8 449,320 -
e} Resultados por bajas/enaj. Inmov. {531) {622)
g} Ingresos Financieros {20.219) (46.634}
h} Gastos Financieros 273.280 415471
i} Diferencias de cambic 6.324 17.156
j) Variacién valor razonable instrumentos Financieros. 28 {120)
k} Otros ingresos y gastos 14.214 126,165
3, Variacién en capital corriente 707.066 {565.831)
b} Deudares y otras cuentas a cobrar 7y11 (324.110) {407.539)
¢} Otros activos corrientes {35.473) 6.706
d} Acreedores y otras cuentas a pagar 7y13 1.151.329 {209,299)
f} Otros activos y pasives no corrientes 7,11,13,1i8 {84.680) 44,302
4.- Otros Flujos de efectivo de las actividades de explotacién {292,963} {527.440)
a} Pagos de Intereses {278.758) (401.288)
b} Cabros de dividendos 9 13
d} Otros Pagos({cobros) {14.214) (126.165)
5.- Flujos de Efectivo de las actividades de explotacidén (1+2+3+4}) {185.123)  {1.023.222)
B} FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por Inversiones () (2,238.206) (4.472.687)
a} Empresas del grupe y asociadas 7,8y11 (83.108) (6)
b) Inrnovilizado Intangible S (2.027.266) (1.793.772)
c} Inmovilizado Material & {55.956) (12.957)
e} Otros Activos Financieros 7yli {161.875)  {2.665.952)
7. Cobros por desinversién {(+) 1.817.176 1,812,512
a) Empresas del grupe y asociadas 78vy11 350,000 600.000
e} Otros Activos Financieros 7y1l1 1.467.176 1,212,512
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) {511.029) (2.660.175)
C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9, Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio {41.068) 6.009.245
a} Emisién de instrumentos de patrimenio 15 - 6.309.975
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimenio 17 {223.177} (463.631)
d) Enajenacidn de instrumentos de patrimonio 17 182,109 162.501
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero 749.308  {1.947.979)
a} Ernisién 2.554.086 1.893.860
1, Obligaciones y otros valores negociables 1.570.806 -
2, Deudas con entidades de crédito 7y13 1.112,332 1.665.753
4, Otras deudas 7y13 270.848 228.107
b} Devolucién v amortizacion de (2.204.779}) {3.841.838)
2. Deudas con entidades de crédito 7y13 (1.926.645}  {3.460.399)
4. Otras deudas 7y13 {278.133) (381.440)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimenio - -
12, Flujos de Efectivo de las actividades de financiacién {9+10+11) 708,240 4.061.267
D) Efecto de las variactones de los tipos de cambio {6.324) {17.156)

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D} 5.763 360.715
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2010 SEUD 1 Mavmo
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1. Informacion general

La Sociedad se constituyd bajo la denominacién de Junk & Beliavsky, S.L., como Sociedad Limitada
el 27 de abril de 2000. Con fecha 27 de diciembre de 2001 cambié fa denominacién sccial a Zinkia
Sitement, S.L., también se establecié el domicilio actual de la compaiiia en la Calle Infantas, 27, de

Madrid.
Posteriormente, con fecha 11 de junio de 2002, se realizé un nuevo cambio de denominacién social

por la de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L.

Con fecha 20 de julio de 2007, se aprueba en Junia General de Socios la transformacién de la
Compafifa en Sociedad Andnima, y se elevd a publico en escritura autorizada ante el Notario de
Madrid, Don Miguel Mestanza lturmendji, en fecha 24 de octubre de 2007.

La Sociedad, que se rige por lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, tiene por objeto:

a) La realizacién de todo tipo de actividades relacionadas con la produccién, promocién,
desarrollo, gestion, exposicion y comercializacién de obras cinematograficas vy
audiovisuales.

b) La presentacién de todo tipo de servicios relacionados con el desarrollo de software
interactivo, hardware y consultorfa, en el &mbito de las telecomunicaciones.

c) La produccién, promocién, creacion, gestidn y comercializacién tante a nivel nacional como
internacional de todo tipo de juegos interactivos y aplicaciones informaéticas destinadas al
entretenimiento.

d) La elaboracién de todo tipo de soportes y procesos multimedia e informaticos.

e) Lla compra y venta de accicnes, obligaciones cotizables ¢ no en bolsas nacionales o
extranjeras, y participaciones, asi como de cualquiera otros activos financieros mobhiliarios
e inmobiliarios. Por imperativo legal se excluyen todas aquellas actividades propias de ias
Sociedades y Agencias de Valores, de las Sociedades de inversidn colectiva asi como el
arrendamiento financiero inmobilario.

f) La gestién, y administracion de empresas de todas clases, industriales, comerciales o de
servicios y participaciones en empresas ya existentes o que se creen, bien a través de los
organos directivos, bien mediante tenencia de acciones o participaciones. Tales
operaciones podran realizarse asimismo por cuenta de terceros.

g) La prestacidén a las sociedades en las que participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica, y otras similares que guarden realizacién con la administracion de
sociedades participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o de
comercializacion.

El objeto de la Sociedad, se centra fundamentalmente en ias actividades descritas en los puntos a,
b, cyd.

10
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Las cuentas anuales se han preparadc a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobadc mediante Real Decrete 1514/2007, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de 1a Sociedad, asf como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b) Principios contahles

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios contables generalmente aceptados.
No existe ningln principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

c} Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones
y juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables
bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro
del ejercicio financiero siguiente.

- Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

Et valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Scciedad usa el juicio para seleccionar una variedad
de métodos y hacer hipdtesis gue se basan principalmente en las condiciones de mercado
existentes en la fecha de cada balance. La Sociedad ha utilizado andlisis de flujos de efectivo
descontados para varios activos financieros disponibles para la venta que no se negocian en
mercados activos.

- Vidas utiles de la fabrica v los equipos de la division de tecnologia

La direccion de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para su inmovilizado. Esta estimacién se basa en los ciclos de vida proyectados de los
productos para su segmentc de alta tecnologia. Esto podrfa cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia en respuesta a ciclos del
sector severos. La direccién incrementara el cargo por amortizacion cuando las vidas dtiles sean
inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizard o eliminard activos obsoletos
técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.
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La Sociedad presenta sus cuentas anuales incorporando las cifras del ejerc
existiendo ninguna causa que impida la comparacién de las mismas.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria

f) Cambios en criterios contables

Durante el presente ejercicio se ha optado por considerar los gastos devengados por trabajadores
auténomos, algunos colaboradores con funciones directivas y similares, cuya relacién es de
caracter mercantil y no laboral, como una partida de servicios exteriores cuando en el ejercicio
anterior se reflejaba como un coste salarial. Se reexpresan en este sentido Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, asi como notas 21.e} y 21.f), siendo los gastos incurridos por este concepto en 2009 de
663.757 euros y de 530.352 euros en 2010.

g) Correccion de errores

No se han producido correccién de errores de ejercicios anteriores.

3. Criterios contables
3.1 inmovilizado intangible

a) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacidn se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste
es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros
suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la
generacién de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuande se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconccidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida dtil finita que se activan se amoriizan de
manera lineal durante su vida Gtil estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperabie (Nota 3.4).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los

gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que
cambian dichas circunstancias.
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c) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas Gtiles estimadas de 5 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con ia produccion de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal gue
desarrolla los programas informdticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas gue no superan los 5 afios.

3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de
produccion menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizaciéon o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida atil, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber
sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada de
los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcidn de su vida ttil estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas tiles
estimadas son:
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El valor residual y {a vida util de los activos se revisa, ajustdndose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contabie de un activo es superior a su importe recuperabie estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable {Nota 3.4).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida 0til indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estdn
sujetos a amortizacién y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los
activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algiin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe
recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el
valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio,
que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance
por si se hubieran producido reversiones de la pérdida,

3.5 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a_cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo, entendido como
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el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos:

de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos_fot bpefadiones * = =2

comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar tos flujos no sea significativo.

Al menos al cierre dei ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su
reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento
fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccién de la Sociedad tiene fa intencién
efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que
no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del
halance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a
cobrar.

¢) Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias: Tienen la consideracién de activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias todos aquellos activos
mantenidos para negociar que se adquieren con el propésito de venderse en el corto plazo o
forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para
obtener ganancias a corto plazo, asf como los activos financieros que designa la Sociedad en el
momento del reconocimiento inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en una
informacién mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar
siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos
de cobertura (Nota 3.6).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento nicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente atribuibles a [a
adquisicién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

d) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se valoran por su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No
obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de fa inversién su valor contable antes de tener
esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto
se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
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recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracién el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalfas tdcitas existentes en la
fecha de la valoracién. La correccién de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

e} Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonic que no se clasifican en ninguna de las
categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccién pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran
por su coste mencs pérdidas por deterioro del valor,

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian correcciones valorativas
st existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos
0 por la falta de recuperabilidad de! valor en libros del activc en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectte la valoracién.
En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccidn de valor se determina del mismo modo que para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
fas pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de fas inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si
el mercado para un activo financiero no es activo (y para los tftulos que no cotizan), la Sociedad
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros
instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efective futuros
estimados y modelos de fijacién de precios de opciones haciendo un uso méaximo de datos
observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de Ia
Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de
mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estdn sujetos a los requerimientos de
valoracion de la contabilidad de cobertura {Nota 3.6).
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posteriores, por su valor razonabie. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes
depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura 0 no y, en su caso, del
tipo de cobertura. La Sociedad designa determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en e! valor razonable de los derivados que se
designan y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo 0 pasivo cubierto que sea
atribuible al riesgo cubierto.

b} Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas Y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el
coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en ia cuenta de
pérdidas vy ganancias,

¢) Cobertura de una inversién neta en negocios en el extranjero: En las operaciones de cobertura
de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de personalidad juridica independiente ;
sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los derivados atribuibles al riesgo cubierto se
reconocen transitoriamente en el patrimonio neto, impudndose a la cuenta de pérdidas y
ganancias en los ejercicios en que se enajena la inversién neta en el negocio en el extranjero

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas se tratan como cobertura del valor razonable por el
componente del tipo de cambio.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en
que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en
el valor razonable de los mismos se reconocen Inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3.7 Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, fa contraprestacién pagada, incluido

cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce dei patrimonio neto hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
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transaccion directamente atribuible, se incfuye en el patrimonio neto. LLIEA

3.8 Pasivos financieros

a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciocnes no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que fa Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccién
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado seg(in el método
del tipo de interés efectivo, Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en
libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento
del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo
fas comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los fiujos de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable de! componente de
pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza
como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta sy liquidacién en el momento de su
conversion o vencimiento. El resto de ingresos obtenidos se asigna a la opcién de conversién que
se reconoce en el patrimonio neto.

b) Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en |a cuenta de pérdidas vy ganancias

Tienen la consideracién de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
propésito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo,
asf como los pasivos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial
para su inclusidn en esta categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura {Nota 3.6).

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en vaioraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente imputables a la emisién
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue surgen.
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3.5 Subvenciones recibidas
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condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconacen como ingresos
sobre una base sistemética y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de fa
subvencion. Las subvenciones no reintegrabies recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de Ja subvencién, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido ¥
las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconecimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la
amortizacién de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién,
correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no
reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas
para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan
a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.

3.10 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por
impuesto diferido.

Tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimenio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente
de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de fos activos Y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. Ei impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos Impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.
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Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad
puede controlar el momento de reversién de las diferencias temporarias y ademds es probable que
éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

3.11 Prestaciones a los empleados

a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién ¢ cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada ¢ a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria.
Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

La Sociedad no tiene otro tipo de obligaciones con el personal.
3.12 Provisiones y pasivas contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar 1a obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serdn
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacién, Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto
financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan,

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisidn sea reemboisado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre gue sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aguellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no
son objeto de registro contable presentdndose detalle de los mismos en la memoria (Nota 22},
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Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan las
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
afadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera que se puede valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada acuerdo.

3.14 Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valer
actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo
del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar,
el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga
financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las
correspbndientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en
“pcreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de
arrendamiento financiero se deprecia durante su vida Gtil o la duracién del contrato, el menor de
los dos.

b) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

3.15 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de ia Sociedad.

21



ALMMTERTT, NY RS

Esoaw, 1zom. 19 4 . ’. -

ZBU0Y Manrio

b) Transacciones y saldos tEseana)
CLLE B-BR2o8as6g

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcicnal utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
gue resultan de la liquidacidén de estas transacciones y de la conversidn a ios tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de
flujos de efectiva cualificadas y las coberturas de inversidn neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarics denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizadoe del titulo y otros cambios en el valor contable del
titule. Las diferencias de conversion se reconccen en el resultado del ejercicio y otros cambios en
el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversién
sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos
financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

3.16 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonahle. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracién posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un
negocio la Sociedad sigue el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del grupe en las gue inferviene la sociedad dominante del
mismo o la dominante de un subgrupo vy su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los
mismos, una vez realizada la operacidn, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o
subgrupo.

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la

cperacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.

4. Gestidn del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestidn del riesgo giobal de la Sociedad se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
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La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que
identifica, evalda y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo
de Administracion. El Consejo proporciona directrices para la gestién del riesgo global, asi como
para dreas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez,
empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liguidez.

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar americano y la libra
esterlina. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero.

Para gestionar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales
futuras y los activos y pasivos reconocidos, se usan contratos a plazo, negociados por el
Departamento de Tesoreria. El riesgoc de tipo de cambic surge cuando las
transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos reconocidos estdn
denominados en una moneda gue no es la moneda funcional de la entidad.

{ii) Riesgo de precio

La Sociedad no estd expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que
no cuenta con inversiones mantenidas por la Sociedad y clasificadas en el balance
como disponibles para la venta o a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo del precio de ia
materia prima cotizada.

{iii) Riesqgo de tipo de interés de los flujos de efectivo vy del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos
de efectivo de sus actividades de explotacién son bastante independientes respecto de
las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo
de interés de los flujos de efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen a
la Sociedad a riesgos de tipo de interés sobre el valor razonable.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tipo de interés de forma dindmica. Se
realiza una simuiacién de varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacion,
renovacion de las posiciones actuales, financiacién alternativa y cobertura. En
funcién de estos escenarios, la Sociedad calcula el efecto sobre el resultado de una
variacion determinada del tipo de interés. Para cada simulacion, se utiliza la misma
variacion en el tipo de interés para todas las monedas. Los escenarios (nicamente se
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En base a fos distintos escenarios, la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés de
los flujos de efective mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas
permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de convertir los recursos
ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, la Sociedad
obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y fos permuta en interés
fijo que son mas bajos que los que estarian disponibles si la Sociedad hubiese
obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas
de tipo de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a intercambiar, con
cierta periodicidad {generalmente, trimestral), la diferencia entre los intereses fijos y
los intereses variables calculada en funcién de los principales nocionales contratados.

b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes
al efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas a cobrar
pendientes y transacciones comprometidas, En relacion con los bancos e instituciones
financieras, Unicamente se aceptan entidades que tienen una solvencia demostrada en el
sector.

c) Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la dispenibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.
Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la
Sociedad tiene como objetive mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la
disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

4.2 Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. £l precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos
financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza
hipdtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del
balance. Para la deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de
agentes. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentas financieros se utilizan otras
técnicas, como flujos de efective descontados estimados. Elf valor razonable de fas permutas de
tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados. El valor
razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio a
plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.
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a su valor razenable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacian financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros
similares.

5, Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.09 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.10
Coste
Gastos de Investigacién y
desarrolio 4.240.504 1.980.939 - (1.096.661) 5.134.782
Propiedad industrial e
intefectual 8.994.216 - - 1.096.661 10.090.877
Aplicaciones informaticas 456.063 30.400 - 22.953 509.416
Anticipos para
inmovilizaciones
infangibles 17.025 5.828 (22.953) -
13.707.808 2.027.267 - - 15.735.075
Amortizacion
Gastos de Investigacion y
desarrollo (246.623) {362} - - {246.985)
Propiedad industrial e
intelectual {4.358.195) (1.651.036) - - (6.009.231)
Aplicaciones informaticas (354.364) {41.612) - - (395.975)
(4.959.181) {1.693.010) (6.652.191)
Correccién valorativa
por deterioro
Propiedad industrial ) - (418.032) - - (418.032)
- (418.032) - - (418.032)
Valor neto contable 8.748.626 8.664.851

Durante el ejercicio 2010, se han reclasificado 1.096.661 euros de gastos de investigacion y
desarrollo a propiedad intelectual por haberse completado su produccién y reunir los requisitos
para proceder a esta reclasificacion.

Las altas ocurridas en el ejercicio 2010, corresponden principalmente a trabajos realizados para el
inmovilizado.
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inmaterial, en concreto en el proyecto Shuriken School incluido en el epigrafe “Propiedad
Industrial”. El reconocimiento de dicha pérdida se basa en las estimaciones de ingresos asociados a
dicho proyecto para los proximos afios. Se procedera a la reversion del mismo en el momento que
dichas estimaciones varfen favorablemente.

Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:

2010

Amortizacién  Pérdidas Valor

Proyecto Coste acumulada  deterioro contable
Realizados por fa propia empresa:

Proyectos en curso 4,887.795 - - 4.887.795

Proyectos completados 246,985 {246,985) - -

5.134.781 (246,985} - 4,887.795

El importe total de los desembolsos por investigacion y desarrollo que se han reconocido como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio asciende a 1.990.939 euros.

Propiedad industrial

En este epigrafe se registran principalmente las licencias de explotacion sobre los siguientes
proyectos: Pocoyé y el proyecto Shuriken School.

Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2010, no se han capitalizado gastos financieros,

Inmovilizado intangible situado en el extraniero

Al 31 de diciemhre de 2010 la Scciedad no tiene en el extranjero inversiones en inmovilizado
intangible.

Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2010 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado
con un coste contable de 525.400 euros.

Activos afectos a garantias y restricciones a fa titularidad

Al 31 de diciembre de 2010 no existen activos intangibles sujetos a restricciones de titularidad o
pignorados como garantias de pasivos.
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La Sociedad tiene contratadas varias poélizas de seguro para cubrir fos riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado intangibfe. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.,

Subvenciones recibidas relacionadas con el inmovilizado intangible

La Scciedad no ha recibido durante el ejercicio 2010 cantidad alguna en concepto de subvenciones
de explotacion relacionadas con el desarrolio de sus activos intangibles.

6. Inmovilizado material

Ef detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es ef siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31,12.09 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.10
Coste
Maqguinaria 31.689 - - - 31.689
Otras instalaciones 26.584 7.934 - - 34,517
Mobiliario 56.760 8.639 - - 65.399
Equipos para procesos de informacion 105.421 33.695 - - 139.115
Otro inmovilizado 20.983 5.689 - - 26.672
Inmovilizado en curso y anticipos -
241,437 55.956 - - 297.392
Amortizacidn
Maquinaria (30.955}) (212} - - (31.167)
Otras instalaciones {18.827) {3.532} - - {22.359)
Mobiliario (30.523) {8.907) - - (35.430)
Equipos para procesos de informacion {72.412) {16.823) - - (89.235)
Otro inmovilizado {4.996) {2.510) - - (7.508)
(157.713) {31.984) - - (189.697)
Correccién valorativa por deterioro - - - - -
Valor neto contable 83.724 107.695

Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2010, no se han registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado material.

Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio
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Durante el ejercicio 2010, no se han registrado revalorizaciones del inmovilizado.

Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tiene situadas en el extranjero, en sus oficinas de Beijing las
inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacion:

Euros
2010
Amortizacion  Pérdidas Valor
Coste acumulada deterioro  contable

Inmovilizado
Mobiliario 7.001 {3.208) - 3.793
Equipas procesos de informacién 10.571 (9.768) - 803
17.572 (12.976}) - 4,596

Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2010, no se han capitalizado gastos financieros asociados al inmovilizado
material.

Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene inmovilizado totalmente amortizado por importe de
57.102 euros, y que todavia estan en uso.

Euros

Magqguinaria 30.559
Equipos para procesos de informacion 26,543
57.102

Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2010 no existen elementos de inmovilizado material sujetos a restricciones
de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

Bienes bajo arrendamiento operativo
En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo

correspondientes al alquiler de las oficinas de Madrid y Beijing y por renting de equipos
informaticos porimporte de 280.221 euros.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos
los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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7. Anilisis de instrumentos financieros

7.1 Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8}, es el siguiente:

Euros
Activos financieros a largo plazo

Créditos
Derivados
Valores representativos de Otros
deuda
Instrumentos de
patrimonio
2010 2009 2010 2009 2010 2008
Activos dispenibles para la venta 32,270 32,270 - - - -
Préstamos y partidas a cobrar (Nota
i1} - - - - 152,537 13.182
32,270 32.270 - - 152,537 13.182
Activos financieros a corto plaze
Créditos
Derivadas
Valores representativos de Otros
deuda
Instrumentos de
patrimonio
2010 2009 2010 2008 2010 2009

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
(Nota 10):
- Mantenidos para negociar 198 289 - - -
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento {Nota 9) - - - - 50.060 1.454.984
Préstamos y partidas a cobrar {Nota
11) - - - - 4,212,243 4,139.099

198 289 - - 4,262,243 5.594.083

32.468 32.599 - - 4414780 5.607.265

Se reexpresan las cifras del ejercicio 2009 al no considerarse el importe de los activos por impuesto
diferido como un activo financiero segun la definicion del Plan General de Contabilidad.
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Débitos y partidas 2 pagar (Nota 13)

Derivados de cobertura {Nota 12)

Deudas con entidades de Obligaciones y otros valores Derivados
crédito negociables Otros
2010 2002 2010 2009 2010 2009
1.697.501 2.150.953 1.594.540 - 346.469 500,000
- - - - 33.784 63.689
1,697.501 2.150.953 1.594.540 - 380.253 563,689

Pasivos financieros a corto plazo

Déhitos y partidas a pagar (Nota 13)

Deudas con entidades de Obligaciones y otros valores Derivados
crédito negociables Otros
2010 2009 2010 2009 2010 2009
2.076.818 2.463.844 30.489 - 2.256.778 961.040
2.076.818 2.463,844 30.489 - 2,256,778 961.040
3.774.319 4,614.797 1,625.029 - 2.637.031 1.524.729

7.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Eurocs

Actlvos financieros

Afios

posteriores

Inverstones en empresas del grupo

y asocladas:

- Préstamos y partidas a cobrar

Otras inversionas financleras:

- Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento

- Préstamos y partidas a cobrar

2011 2012 2013 2014 Total
381.228 - - - - 381,228
381.228 - - - - 381,228

50.000 - - - - 50.000

3.831.015 152.537 - - - 3.983.552
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Deudas con entidades de
Derivados

Otros pasives financieros

8,

- C.l.F: 813 4fH5 0609

crédito

4.252,243 152,537 -
- Pasivos financieros
Afios
posteriores
2011 2012 2013 2014 Total

2.076.818 1.173.720 494,558 29,222 - 3.774.319

- 33.784 - - - 33.784
2.287.267 346.469 1,594,540 - - 4,228,276
4,364,085 1,553.973 2.089.098 29,222 - 8.036.378

Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a) Participaciones en empresas del Grupo

La informacidn sobre las empresas del grupo, multigrupo y asociadas se detalla a continuacién:

Fraccidn de capital

Derechos de voto

Indirecto
%
Nombre y domicilio Farma Directo Directo
Juridica % % Indirecto %
Sonocrew, 5.1, Sociedad
infantas, 27, Madrid Limitada
100% - 100% -
Preducciones y Licencias Socledad
Plaza de Espafia, 5.A, de C.V. Andnima de
Av Presidente Masaryk 61, Capital
piso 2. México D.F. Variable 99,9984% - 99,9984% -
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Con fecha 9 de agosto de 2010, la Sociedad ha realizado una inversién en empresas del grupo
gracias a la creacién de la filial Producciones y Licencias Plaza de Espafia, S.A. de C.V. Dicha filial
tiene su domicilio fuera del territorio nacional, en México, siendo su moneda funcional el peso

mexicano.

Ninguna de las empresas del Grupo en las gque ia Sociedad tiene participacién cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resuitado del ejercicio y otra informacién de interés, segin

aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Euros
Patrimonio neto

Otras Resultado Resultado  Valor contable Dividendos

Socledad Capital Reservas partidas explotacién ejercicio en la matriz recibidos

Sonocrew, 5.1, 3.006 3.917 - 42.0%4 31,531 3.006 -
Patrimenio nete

Peso mexicano Euro
Correccién
Resultado Resultado | Valor contable de valorativa por Dividendos
Socledad Capital Reservas explotacién ejercicio la participacién deterioro rectbidos
Produccionasy 629.000 {520.274) {521.794) 37.756 (31.288) -

Licencias Plaza de
Espafia, S.A. de C.V.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad ha registrado en sus estados contables una pérdida por
deterioro de la inversién en Producciones y Licencias Plaza de Espafia, S.A. de C.V. debido a la
diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de la inversién, tomando en consideracién el
patrimonio neto de la sociedad participada en la fecha de valoracion.

9, inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Este epigrafe incluye la siguiente imposicién a plazo fijo:

Tipo de Interés
Descripcion interés devengado
Fecha de
constitueion  Vencimiento
LP.F. 30/10/2008
30/10/2011 0,65% 350
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Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2. ;-
10, Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™

§

Euros
2010 2009

Mantenidos para negociar - Titulos con cotizacién oficial:
- Acciones SCH {Nota 7) 198 289
198 289

El valor razonable de todos los titulos de capital se basa en precios corrientes comprader de un

mercado activo,

Los cambios habidos durante el ejercicio en el valor razonable de los activos valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizan en “Variacién de valor
razonable en instrumentos financieros” del Resultado financiero en la cuenta de pérdidas vy

ganancias y ascienden a 88 euros.

La exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el valor

razonable de los activos.

11. Préstamos y partidas a cobrar

Euros

2010 2009

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
- Créditos fiscales (Nota 20) 3.929.006 3.167.605
- Ciientes a largo plazo 100.038 13,182
-Depdsitos constituidos (Nota 7) 52,500 -
4.081.544 3.180.787

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Préstamos a empresas asaciadas (Nota 25) 372.512 630.000
- Cuenta corriente con empresas del grupo {Nota 25) 352 28
- Clientes 3.508.681 3.157.258
- Subvenciones pendientes de cobro - 107.516
- Administraciones puiblicas 193.451 112.429
- Intereses a corte plazo {Nota 25) 8.364 47,512
- Fianzas constituidas a corto plazo 129.403 84,056
- Anticipos de remuneraciones {519) 300
4.212.244 4.139.059
8.293.788 7.319.886
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Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estdn denominados en las

monedas:

Euro

Dolar US

Libra esterlina
Yen

Yuan

Peso mexicano
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Euros

2009

6.862.066

457.5%4
126
100

7.319.886

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigiiedad inferior a tres meses no

han sufrido ningun deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2010, hay una pérdida por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes por

importe de 20.731 euros. La antigliedad de estas cuentas es la siguiente:

Mdas de 6 meses

Euros

2009

75.731

75.731

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar a clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los Administradores estiman que
el efecto del descuento de los créditos vencidos con antigiledad superiores a tres meses no es
significativo. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor

cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del

valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad

no mantiene ninguna garantia como seguro.

34




F
! BRI (o 1o A
i 2HO01T Mao®rio

12. Instrumentos financieros derivados E ssim i)

CHF: B-83984569
Euros T o
2010 2002
Pasivos

Permutas de tipo de interés — ccberturas de 33.784 63.889
flujos de efectiva
Total 33.784 63.889
Menos parte no corriente: 33.784 63.889
Parte no corriente - -
Parte corriente 33.784 63.889

£l valor razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un active o pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un
activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior 2 12 meses.

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a
31 de diciembre de 2010 ascienden a 1.200.000 euros.

A 31 de diciembre de 2010, los tipos de interés fijo varian entre un 3,80 % y un 6,40 % siendo el
tipo de interés variable el Euribor a 12 meses. Las pérdidas o ganancias reconocidas en
patrimonio neto en “Ajustes por cambios de valor” en contratos de permuta de tipo de interés a
31 de diciembre de 2010 se irén transfiriendo a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
continua hasta que se reembolsen los préstamos bancarios.

13. Débitos y partidas a pagar

Euros
2010 2009

Débltos y partidas a pagar a largo plazo:
- Préstamos con entidades de crédito 1.697.501 2.150.953
- Préstamos participativos 250.000 500,000
- Pasivos por impuesto diferido (Nota 20} 38,675 37.500
-Obligaciones y bonos 1,594,540 -
-Deudas transformables en subvenciones 96.469 -
3.678.185 2.688.453

Déhitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Préstamos con enfidades de crédito 1.354.165 1.035.504
- Otras deudas con entidades de crédito 722.653 1.421.048
-Obligaciones y bonos 30.489 -
- Acreedores comerciales 1.311.596 328.291
- Proveedores de inmovilizado 250.231 255.800
- Préstamos participativos 350.000 200.000
- Deudas con Administraciones Pablicas 329.965 174,941
- Deudas por intereses 1.814 7.292

- Cuentas corrientes con partes vinculadas 171 2008

4,351.084 3.424.884
8.029.269 6.113.337
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El valor contable de los préstamos a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dadoTlielog? &
flujos de efectivo futuros derivados de la amortizacién de los mismos incluyen intereses a tipos de
mercado.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto
del descuento no es significativo.

Efvalor contable de las deudas de fa Sociedad estd denominado en las siguientes monedas:

Euros
2010 2008
Eure 7.957.538 6.069.324
Délar US 66.039 36.304
Libra esterlina 2.205 7.683
Yen - 25
Yuan 2,718
Peso mexicano 768 -
8.029.269 6,113,337

a) Préstamos con entidades de crédito

A continuacion se muestra un detalle de todas las deudas con entidades de crédito de la Sociedad
a 31 de diciembre de 2010

Euros
Saldo ifp  Saldoc/p Total
PRESTAMOS 1.697.501 1.354.165 3.051.666
TOTAL PRESTAMOS 1,697,501 1.354.165 3.051.666
Euros
Saldo
Saldoifp dispuesto Total
CREDITOS - 623814 623.814
ANTICIPQ CIO EXTERIOR - 98,839 98.839
TOTAL CREDITOS Y CIC EXTERIOR - 722.653 722,653
INTER.CEUDAS ENTID.CREDITO CP - -
TOTAL INTS DEUDAS ENT CTO CP - - -
TOTAL 1.697.501 2.076.818 3.774.319

b) Préstamos participativos

La Sociedad mantiene dos contratos de préstamo participativo que devengan un interés anual fijo
de Euribor més 0,25 puntos porcentuales y un interés anual variable definido en contrato como el
porcentaje del resultado antes de impuestos sobre los fondos propios medios del ejercicio,
minorado en el interés fijo anteriormente indicado, siempre y cuando dicho resultado sea
positivo, quedando el tipo variable fijado en el 0% si la sociedad presenta pérdidas antes de
impuestos.
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Los vencimientos de dichos préstamos son como sigue:

L AMMAaERD, NS 26

Euros Al FEET. 19 A
2011 350,000 DERODT ManID
2012 250.000 LE S EANA)
SR B8R Lansg
600.000
L

A 31 de diciembre de 2010, ia Sociedad tenia cuotas vencidas ¥y no pagadas sobre préstamos
participativos con un valor contable de 100.000 euros. La Sociedad ha pagado estos importes
pendientes {incluyendo intereses adicionales) a lo largo del ejercicio 2011 y antes de la fecha de
formulacion de fas presentes Cuentas Anuales.

c) Emisién de valores de renta fija

Con fecha 11 de noviembre de 2010, la Sociedad ha realizado una emisién de deuda de
conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, y sus respectivas normas
de desarroilo.

Las condiciones finales de dicha emision son las siguientes:

Nimero de titulos 2,238
Nomina! unitario 1.000
Precio de emisidn 100%
Tipo de interés anual pagadero anualmente 9,75%
Amortizacién de los titulos 12 de noviembre de 2013
Sistema de amortizacién Ala par

14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A 31 de diciembre de 2010, la tesoreria de la compafifa presenta la siguiente imagen:

Euros
2010 2009
Tesoreria 374.499 368.736
Otros activos liquidos equivalentes - -
374.499 368.736
15, Capital y prima de emisién
a) Capital
Euros
2010 2009
Capital escriturado 2.445.677 2.445.677
{Capital no exigido} ) - -
2.445,677 2.445.677
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El capital escriturado a 31 de diciembre de 2010 se compone de 24.456.768 acci W@?;Q‘.d‘ﬂ?@iﬂ&;a AE6S }

representadas por medio de anotaciones en cuenta) de 0,10 euros de valor nonfinatcada una,

totalmente suscrito y desembolsadas.

A 31 de diciembre de 2010, el capital social estd distribuido de la siguiente manera:

%
Participe participacion
Jomaca 98, S.L. 71,63%
Bolsa 14,80%
Otros 12,73%
Autocartera 0,84%
b) Prima de emision de acciones
Esta reserva es de libre disposicién.
Euros
2010 2009
Prima de emisién 9.570.913 9.570.913
9.570.913 9,570,913

En este epigrafe también se recoge, tanto en el ejercicio 2009, como en 2010, la prima de fusién
generada en el ejercicio 2004 derivada de a fusién por absorcién de las sociedades Gamecrew, S.L.
vy Motioncrew, S.L., por importe de 118.100,25 euros.

16. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

a) Reservas

Euros
2010 2009

Legal y estatutarias:
- Reserva legal 237.262 237.262
237.626 237.262

Otras reservas;

- Reservas voluntarias 1.672.369 1.672.369
- Reservas otros ajustes {733.982) {720.,481)
938.387 951,888

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio
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se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social,

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

17. Acciones propias

Durante el presente ejercicio, la sociedad ha realizade transacciones con sus propias acciones,
registrando dichos movimientos como variaciones en el patrimonio neto de la compafiia.

El movimiento en el epigrafe “Acciones Propias” del balance de situacién durante el presente
ejercicio ha sido el siguiente:

~ Euros
2010
Nimero de acciones Euros
Al inicio del gjercicio 158.394 319.737
Altas 148.424 223.176
Bajas {100.504} {195.610)
Al cierre del ejercicio 206.314 347.303

Las acciones propias en poder de la sociedad a 31 de diciembre de 2010 representan
aproximadamente el 0,84% del capital social con un valor nomina! global de 20.631 euros, y un
precio medio de adquisicidn de 1,50 euros por accién. Asimismo, el precio medio de venta de
acciones propias por la sociedad en el ejercicio 2010 fue de 1,95 euros jpor accion.

18. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

Euros
2010 2009
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (2.298.387) {1.091.224)
{2.298.387) {1.091,224)
Aplicacion
A resultados negativos de ejercicios anteriores (2.298.387) (1.091.224)
{2.298.387) (1.691.224)
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19. Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el b
epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Entidad concesionaria Euros Finalidad Fecha de

concesion
Education, Audiovisual and 150.000 Preproduccién de 3 trabajos 06-11-07
Culture Agency audiovisuales

El movimiente de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Euros

2010 2009

Saldo inicial 112.500 112,500
Aumentos - -
Imputacion al resultado - -
Otras disminuciones (32.752) -
Saldo final 79.748 112.500

Las disminuciones registradas en la subvencién de capital anteriormente indicada, corresponden a
la minoracién del importe final concedido, ast como al efecto impositivo de fas mismas, resultado
de aplicar un tipo fiscal del 25% (Ver Nota 20).

20. Impuestos diferidos

Ef detalie de los impuestos diferidos es el siguiente:

Edros
Altas 2010 Altas 2009 Aflos Total
anteriores
Activos por impuestos diferidos:
- Créditos por bases imponibles
negativas 753.749 ©620.901 181.282 1.555.832
- Otros créditos fiscales 7.6582 93.230 2272192 2.373.074
761.40% 714.131 2.453.474 3.929.006
Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias subvenciones 10.917 - {37.500)
- Diferencias temporarias amonrtizacion {(13.092) - -
(2.175) - {37.500) (39.675)
impuestos diferidos 759.226 714131 2,415.974 3.889.331

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho
exigible de compensar los importes reconocidos y tiene fa intencién de liquidar las cantidades por
el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdaneamente. Durante el ejercicio 2010, no
se han compensado activos y pasivos por impuestos diferidos.
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Poan i sutjiﬂ_ﬁ_efiﬁm
Euros
2010 2009
Saldo inicial 3.130.105 2.415.974
Efecto fiscal de las subvenciones de capital 10,917 -
Abono en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 22} 748.308 703.958
Ajuste crédito fiscal 2008 - 10.173
Saldo final 3.889.331 3.130.105

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion
se reconocen en fa medida en gue es probable que |la Sociedad obtenga ganancias fiscales futuras
gue permitan su aplicacion.

Las bases imponibles pendientes de compensacién a 31 de diciembre de 2010 ascienden a
6.223.726 euros.

Asi mismo, la Sociedad ha procedido a la activacion de las deducciones pendientes de aplicar por
importe de 7.652 euros.
21. Ingresosy gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Euros

2010 2009

Ventas 1.338.082 788.909
Servicios recibidos 558,689 215,752
1.896.771 1.004.661

b} importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad
se distribuye geograficamente como sigue:

%

Mercado 2010 2009
Nacional 50% 78%
Extranjero 50% 22%

100% 100%
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Linea 2010 2009
Explotacién Marcas 97% 96%
Contenidos Interactivos 2% 3%
Otros 1% 1%

100% i00%

¢) Aprovisionamientos

Bajo el epigrafe “aprovisionamientos” se registran los trabajos realizados por otras empresas,
principalmente en relacion a la elaboracién de guiones audiovisuales, locuciones, etc...

Euros
2010
2009
Aprovisionamientos 248,955 146.629
248.955 146.629

d} Otros gastos de explotacion

Bajo el epigrafe de “otros gastos de explotacion”, se recogen principalmente los siguientes
conceptos:

Euros
2010

2009
Arrendamientos 280.221 247.103
Reparaciones 85.479 44.754
Servicios de profesionales independientes 1.795.760 1.445.958
Seguros 31.016 52.727
Gastos bancarios 20.142 12.609
Publicidad y relaciones publicas 255.710 113.562
Suministros ‘ 110.474 84.171
Otros gastos generales 328.075 258.215
Otros tributos 90.222 68.850
Pérdidas por deterioro de créditos por
operaciones comerciales 12.760 39.587
Reversion de deterioro de créditos por
operaciones comerciales {55.000) -

2.954.860 2.367.579

La partida “otros tributos” incluye 77.235 euros que corresponden a impuestos pagados en el
extranjero por rentas obtenidas y gravadas fuera del territorio espafiol.
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e} Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimitados
Cargas sociales
Otros gastos

Euros

2010 2009
2.477.301 2.150.816
708.665 635.432
148.429 133.897
3.334.395 2.920.146
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El niimerc medio de empleados en el curso del gjercicio distribuido por categorias es el siguiente:

CATEGORIA

Plantifla media

TIT. GRADO SUPERIOR
TIT. GRADO MEDIO
JEFE SUPERIOR
JEFE DE 1¢

JEFE DE 2¢

OFICIAL DE 12
OFICIAL DE 22
AUXILIAR
PROGRAMADOR
OPERADOR
OFICIAL DE 12

27,90
6,00
5,00
2,00
1,00

12,63
6,10
1,50
3,00
5,00
1,50

71,63

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la

siguiente:

Plantilla media

2010
Hombres Mujeres Total
51,60 20,02 71,63
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22. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Euros

Ingresos y gastos imputados directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias
al patrimonio neto

Saldo ingresos y gastos del ejercicio (2.298.387) (41.486)
Aumentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones

Impuesto sohre Sociedades - (748.308) {748.308)

Diferencias permanentes 84.070 - 84.070

Diferencias temporarias:

- con origen en el gjercicio (52.369) {52.369) 41.486 41486

Compensacién de bases imponibles

negativas -

Base impaonible (resultado fiscal) (3.014.994)

Las diferencias permanentes se corresponden con el importe de una donacién realizada a una
entidad sin @nimo de lucro y con retenciones soportadas por impuestos a no residentes en el

extranjero.

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2. Variacion de impuesto diferido
b} Variacion
del impuesto
diferido de
1. Impuesto | a) Variaci¢n del impuesto diferido de activo pasivo 3. TOTAL
corriente Crédito (1+2)
impositivo por
bases
biferencias imponibles Otros Diferencias
temporarias negativas créditos temporarias
Imputacion a pérdidas y
ganancias, de fa cual:
A operaciones
continuadas 753.749 7.652 {13.092) 748.308
TOTAL 753,749 7.652 {13.092) 748.308

La Sociedad ha activado unas deducciones por importe de 2.373.074 euros correspondientes a
deducciones pendientes de activacion de ejercicios anteriores y a deducciones generadas en el
ejercicio 2010, por importes de 2.365.422 y 7.652 euros respectivamente,

La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar, por importe de 6.223.726
euros,

Al cierre del ejercicio siguen abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2006 a 2009 en e} caso de}
Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 2006 a 2010 en el caso de IVA, IRPF, IAE, rendimientos
sobre el capital mobiliario y de no residentes.
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23. Contingencias
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24. Retribucién al Consejo de Administracion y aita direccidn T T

F ! .
A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no tiene activos ni pasivos contingentes. ‘ Eooa
E

a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2010 los miembros del Consejo de Administracidn no han percibido
remuneracion alguna por tal condicidn.

Durante el ejercicio 2010, al igual que en 2009, no se ha realizado ninguna aportacién en concepto
de fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos
conceptos durante el afio.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna
en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones
sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de
ejercitar,

b) Retribuciény préstamos al personal de alta direccién

Durante el ejercicio 2010 el personal que lleva a cabo las tareas de alta direccion de la Sociedad ha
percibido remuneraciones brutas por importe de 576,535 euros, en el ejercicioc 2009 el mismo
equipo directivo devengd unas remuneraciones de 528.255 euros.

¢) Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracién en otras
sociedades analogas

Ef art. 229, parrafo 2 de la Ley de Sociedades de Capital, redactado por la Ley 26/2003, de 18 de
julio, de modificacién de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Sociedades de Capital para
reforzar la transparencia de las sociedades cotizadas, impone a los Consejeros el deber de
comunicar a la Sociedad la participacién que puedan tener en el capiial de otra sociedad con el
mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social de la
Sociedad, asf como los cargos o funciones que en ella ejerzan y la realizacién por cuenta propia o
ajena del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto
social.

A estos efectos se indican los cargos ejercidos por miembros del Consejo de Administracién en los
organos de gestién de las siguientes entidades del grupo, D. José Maria Castillejo Oriol ocupa el
cargo de Administrador Unico en la Sociedad Sonocrew, S.L. y D. Fernando de Miguel Hernandez
ocupa el cargo de Presidente del Consejo de Administracién de la sociedad del grupo Producciones
y Licencias Plaza de Espaiia, S.A. de C.V. Ambos cargos en sociedades del grupo (Nota 8) no fueron
remunerados.
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25. Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

Sonocrew, S.L.
Jomaca 98, S.L.

Euros

Ingresos Gastos
221.186 34.853
8.264 108.000
229,550 142.853

z‘m‘h g (=, e oA
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Los ingresos obtenidos de Sonocrew, corresponden a cifra de negocios, mientras que los ingresos
correspondientes a Jomaca, se refieren a ingresos financieros por el préstamo concedido a corto
plazo a dicha sociedad por importe de 372.512 euros (Nota 11).

Los gastos facturados por Jomaca 98, S.L., corresponden a facturas por prestacién de servicios de

direccion,

Las operaciones con entidades asociadas se realizan bajo los términos y condiciones comerciales

normales del mercado.

Saldos al cierre con entidades vinculadas

Cuenta corriente con empresas del grupo

Sonocrew
Producciones y Licencias Plaza de Espafia, S.A. de
C.V.

Anticipos a acreedores
Jomaca 98, S.L,

Créditos a corto plazo
Jomaca 98, S.L. {Principal + Intereses) (Nota 11}

26. Informacion sobre medio ambiente

Euros

2010 2009
134 28
218 -
352 28
13.620 -
13.620 -
380.87¢6 677,512
380.876 677.512

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propésito principal sea la

minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente.

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad no ha realizado inversiones significativas en materia

medioambiental.
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27. Hechos posteriores al cierre L B B

Con posterioridad al cierre del ejercicio contable correspondiente al afic 2010, la compafiia ha
firmado un contrato de préstamo con una entidad privada por importe de 2,5 millones de euros a
un plazo de 3 afios y un tipo de interés fijo anual del 9,75%. Como garantia de este préstamo,
Jomaca 98, S.L., accionista mayoritario de la Sociedad, pignoré acciones equivalentes a un 22,45%
del capital social de Zinkia. La firma de esta operacién de financiacion viene a reforzar la posicion
financiera de Zinkia Entertainment y aporta fondos para la continuidad del plan de negocio
establecido.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas, la compaiifa estd evaluando la posibilidad de
adquirir participacién en una compafiia inglesa especializada en la distribucién internacional de
contenido audiovisual dirigido al pablico infantil y familiar. De materializarse la adquisicion de esta
participacion, se producirfan importantes sinergias al complementarse su negocio con el que Zinkia
realiza en el mundo de la gestién de marcas a nivel internacional.

Con fecha de 22 de septiembre de 2010 se hizo publica la interposicion de una demanda de
arbitraje ante la Corte Europea de Arbitraje de Estrasburgo, contra ITV Global Entertainment Ltd.,
solicitando el cumplimiento de la cldusula de reversidn de territorios en los que esta compaiifa
distribuia nuestros contenidos. A la fecha de formulacion de los presentes Estados Financieros, la
compafifa prevé una resolucién de mutuo acuerdo que permita no tener que agotar la via dei
Arbitraje y que sea satisfactoria para ambas partes.

28. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por Garrido Auditores, S.L. por los servicios de
auditorfa de cuentas y por otros servicios de verificacidn ascendieron a 6.604 y 11.000 euros
respectivamente.

Asf mismo, fa sociedad ha satisfecho la cantidad de 31.343 euros en concepto de honorarios a
Garrido Asesores Externos, S.L.

29, Otra informacién

£l Grupo esta controlado por Jomaca 98, S.L., que posee el 71,63% de las acciones de la Sociedad,
esa sociedad es la que mayor cifra de Activo posee.

La Sociedad dominante, que presenta sus cuentas en el Registro Mercantil de Madrid, se ha
acogido a la exencién del articulo 43 de Codigo de Comercio, y no presentard cuentas anuales
consolidadas.

Con fecha 18 de enero de 2011, se hizo publico un Hecho Relevante indicando que la Sociedad no
ha suscrito el contrato de distribucidn global de videojuegos que se preveia en las estimaciones
anuales publicadas con anterioridad. Con posterioridad al cierre del ejercicio la compafiia sigue
trabajando en la negociacion de este contrato, de forma que puedan generarse los ingresos que
inicialmente se tenian previstos durante ef afio 2011 y siguientes.
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En gran parte, debido a este hecho, la sociedad ha tenido unos ingresos en 2010 queino: hamzocases

alcanzado las expectativas y previsiones que se comunicaron en el Documento de Incorporacion al
Mercado Alternativo Bursétil, previsiones que fueron objeto de modificacién junto con la
presentacion de las Cuentas Anuales del pasado ejercicio 2009 y que también ha sido publicadas en
el Folleto Informativo de las obligaciones simples gue se emitieron durante el ejercicio 2010.

Los administradores prevén que dicha caida de las previsiones se vera mitigada con el incremento
de ingresos que se prevé, tanto por la demorada apertura del mercado norteamericano como por
la intensificacion de la explotacién de los productos y marcas de la compaiiia principalmente en el
ambito de fa Unién Europea. Esta estrategia de intensificacion y diversificacion de mercado, sin
dejar de cuidar los mercados mds consolidados, es la que debe llevar a la sociedad a incrementos
de la cifra de negocio de forma que se puedan, aunque con demoras sobre e} plazo inicialmente
previsto, llegar a los parametros inicialmente previstos.

De igual forma, la compaiiia sigue intensificando la explotacién comercial de sus marcas en
territorios que ya comenzaron a explotarse en el afio 2010, como puede ser el caso de Estados
Unidos, Italia, drea de Latino América, etc..., afiadiendo plataformas de emisién de nuestros
contenidos y firmando contratos de licencia. Esta estrategia de diversificacidn, sin dejar de cuidar
los mercados mas consolidados es la que debe llevarnos al incremento de nuestra cifra de negocio
mediante una diversificacién territorial muy importante.

Asi mismo, y segun io informado en el punto 27 de la presente memoria, si se alcanza el acuerdo
con ITV, estariamos en disposicién de distribuir y explotar nuestros contenidos de forma directa a
nivel mundial, con lo que podriamos desarrollar nuestra estrategia de una forma global y trabajar
para conseguir unos resultados comerciales superiores a los obtenidos hasta la fecha,

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. "Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En atencion a lo dispuesto en la mencionada disposicién legal, la Sociedad al cierre del ejercicio
acumula un saldo pendiente de pago a los proveedores con un aplazamiento superior al plazo legal
estipulado de 34.657,46 euros.

Firma de las Cuentas Anuales

La firma de las presentes Cuentas Anuales se realiza por parte de los miembros del Consejo de
Administracion, a excepcién de D. Miguel Valladares Garcia, que por encontrarse por motivos
personales y profesionales, fuera del territorio nacional no ha podido hacerlo en el momento de
formulacién de las presentes cuentas durante la celebracién del Consejo de Administracién en
Madrid a fecha de hoy 30 de marzo de 2011.

30. Avales
La Sociedad, tiene concedidos 2 avales por Avalmadrid SGR, por importe de 1.000.000 y 2.000.000

de euros, ambos para garantizar las operaciones de préstamo con Caja Madrid por los mismos
importes (Nota 13).
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Evolucién del negocio y situacién de la Compaiiia

Durante el ejercicio 2010 la compafifa ha incrementado su cifra de negocio un 5,5%, alcanzando la
cifra de 3.945.306 euros frente a los 3.740.332 euros del ejercicio 2009. Nuevamente el 97% de
nuestros ingresos proviene del drea de explotacion de nuestras marcas basadas en los productos
audiovisuales que la empresa lleva a cabo.

Durante el pasado ejercicio se ha experimentado un crecimiento de la cifra de negocio proveniente
del extranjero, pasando a suponer el 50% sobre el total del negocio de la sociedad, frente al 22%
que supuso en el ejercicio 2009.

Nuevamente la mayor desviacién en ingresos sobre nuestras previsiones se produce en los
territorios que ITV gestiona de forma directa. Esta situacidén esperamos que sea revertida en las
préximas fechas.

En cuanto al drea de contenido interactivo, tal y como se hizo publico a través def correspondiente
hecho relevante, fa Sociedad no suscribié dentro del pasado ejercicio el contrato de distribucion
global de videojuegos que tenia previsto en sus estimaciones anuales, en la actualidad se continda
negociando con la compaiiia de distribucién el cierre del acuerdo mencionado.

Una mencién especial merece la explotacion comercial de nuestros contenidos on line donde se
estdn produciendo importantes aumentos en cuanto a sus cifras y se tienen favorables
expectativas para los proximos ejercicios.

Los costes operativos de la compaifiia durante 2010 se ajustaron de manera acorde con la
evolucién de los ingresos, de manera que tanto los costes de personal como los generales se
mantuvieron considerablemente por debajo de presupuesto.

La posicién financiera de la compafiia sigue mostrando una situacion bastante equilibrada, con una
cifra de Patrimonio Neto de 9.501.287 euros frente a un endeudamiento total de 8.076.054 euros.
Durante el pasado ejercicio fa situacion de los mercados financieros siguié siendo igual de
restrictiva en lo referente al acceso al crédito por parte de las compafiias como el anterior ejercicio
2009, por lo que la Sociedad decidié acometer una emisidn de obligaciones con la supervision de la
CNMV.

Acontecimientos posteriores al cierre

En linea con la consolidacidn de las fuentes de financiacidn y adecuacién de sus plazos de
vencimiento a los ciclos de actividad de la compaiiia, con posterioridad al cierre del ejercicio
contable correspondiente al afio 2010, la compaiiia ha firmado un contrato de préstamo con una
entidad privada por importe de 2,5 millones de euros a un plazo de 3 afios y un tipo de interés fijo
anual del 9,75%. Como garantia de este préstamo, Jomaca 98, 5.L., accionista mayoritario de la
Sociedad, pignoré acciones equivalentes a un 22,45% del capital social de Zinkia. La firma de esta

49



adquirir participacion en una compafiia inglesa especializada en la distribucién internacional de
contenido audiovisual dirigido al publico infantil y familiar. De materializarse la adquisicién de esta
participacion, se producirian importantes sinergias al complementarse su negocio con el que Zinkia
realiza en el mundo de la gestion de marcas a nivel internacional.

Con fecha de 22 de septiembre de 2010 se hizo piblica la interposicién de una demanda de
arbitraje ante la Corte Europea de Arbitraje de Estrasburgo, contra {TV Global Entertainment Ltd.,
solicitando el cumplimiento de la clausula de reversién de territorios en los que esta compaiiia
distribufa nuestros contenidos. A la fecha de formulacién de fos presentes Estados Financieros, la
compafifa prevé una resolucién de mutuo acuerdo que permita no tener gue agotar la via del
Arbitraje y que sea satisfactoria para ambas partes.

Evolucién previsible de la actividad de [a Compaiiia.

Para los ejercicios 2011 y siguientes se espera un aumento considerable de la facturacién de la
compafifa basada en la entrada de Pocoyé en nuevos mercados y el desarrollo de nuevas
contenidos y marcas audiovisuales.

La posible resolucién de la disputa abierta con ITV nos permitiria poder realizar de forma directa la
explotacion comercial de nuestras marcas en todos aquellos territorios que hasta el momento

estan siendo distribuidos por ITV.

Asi mismo, se seguird con el proceso de consolidacion y expansion de las marcas en todos aquellos
mercados en los gue ya han sido introducidas.

También durante el afio 2011 se prevé el cierre definitivo del acuerdo o acuerdos de distribucién
de nuestro catélogo de contenidos interactivos.

En lo concerniente a los nuevos proyectos de la compafifa, se sigue trabajando en sus desarrollos y
en la consecucién de acuerdos comerciales que permitan la entrada en produccion.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Zinkia realiza constantes actividades de investigacion, desarrollo & innovacidn tecnolégica, siempre
con el objetivo de optimizar nuestros procesos productivos y adquirir capacidades técnicas que nos
permitan mantenernos como una empresa puntera en el sector.

Cobertura de riesgos financieros

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de tipos de interés con objetivo de reducir el impacto
en la Cuenta de Resultados las fluctuaciones de tipos de interés

50

ol PP e L L] B ALMAERG, o 2
operacion de financiacion viene a reforzar la posicién financiera de Zinkia Entertainmentyiapetta, . 1o 4
fondos para la continuidad del plan de negocio establecido. =28 'f”;?* tom
TE S pra)
COF: B-839sanac



Adquisicion de acciones propias
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A tenor del articulo 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y considerando el
contenido del Titulo 1V, Capitulo VI del citado texto, la compaiiia ha adquirido durante el ejercicio
148.424 acciones propias en cumplimiento del contrato de liquidez qgue firmamos con Baneto
Bolsa, 5.V.B., S.A,, que ejerce la figura de agente de liquidez para Zinkia tras nuestra incorporacién
al Mercado Alternativo Bursatil. También durante el ejercicio pasado, y también en cumplimiento
del citado contrato, enajenamos 100.504 valores propios de los previamente adquiridos, habiendo
obtenido un resultado negativo global en estas operaciones de 13.501 euros registrado como
menor valor del patrimonio neto en el Balance. Al cierre del ejercicio estén en posesion de la
empresa 206.314 acciones, por un valor nominal de 20.631 euros, que representan un 0,84% del

capital social.
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ANEXO I

OTRAS ENTIDADES EMISORAS DE VALORES ADMITIDOS A
NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES QUE NO
SEAN CAJAS DE AHORRO

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR =UERcIcIo [ 2010

CIF, ABZ050081

Denominacién Social:
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ZINKIA ENTERTAINMENT, SA

Domicilio Social:

CALLE INFANTAS, 27,1°
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SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS OLE

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesario leer
las instrucciones que para su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1. Detalle los accionistas o participes mas significativos de su entidad a la fecha
de cierre de ejercicio:

Nombre o denominacion social del % Sobre el capital social
acclonista o participe

JOMACA 98, S.L. 71,630
MIGUEL FERNANDO VALLADARES 4,780
GARCIA

ALBERTOQ DELGADO GAVELA 3,680

A.2. Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, en la
medida en que sean conocidas por la entidad, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombres o denominaciones sociales Tipo de relacién Breve descripcién
relacionados

A.3. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, y la
entidad, salve que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico

comercial ordinario:

Nombres o denominaciones sociales Tipo de relacién Breve descripcion
relacionados

JOMACA 88, S.L. Contractual PRESTAMO CONCERIDO POR
ZINKEA ENTERTAINMENT, S.A A
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B ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD

B.1.

B.1.1.

Consejo u Organo de Administracion

6rgano de administracién, previstos en los estatutos:

[ I =

Detalle el niimero méximo y minimo de consejeros o miembros del

Nomere maximo de consejerosimiembros del érgano

10

L

Numero minimo de conssjeros/imiembros del érgano

B.1.2. Complete el siguiente cuadro sobre los miembros del consejo U

érgano de administracion, y su distinta condicion:

CONSEJEROS/MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

P
ZE 0
(E g

e,

tai,

a4
jo

N = =TV

)

Nombre o denominacién social det Representante Ultima fecha de Condicidén
consejero/miembro del érgano de nombramiento
administracion
JOSE MARIA CASTILLEJO ORIOL 26-05-2009 CONSEJERQ
EJECUTIVO
FERNANDO DE MIGUEL 26-05-2009 CONSEJEROC
HERNANDEZ EJECUTIVO
MIGUEL FERNANDO VALLADARES 26-05-2008 CONSEJERO
GARCIA EXTERNO
DOMINICAL
JOMACA 98, S.L. IGNACIO MENCOS VALDES 26-05-2009 CONSEJERC
EXTERNO
DOMINICAL
ALBERTO DELGADO GAVELA 26-05-2009 CONSEJERO
EXTERNO
DOMINICAL
ALEJANDRO FRANCISCO 26-05-2009 CONSEJERO
BALLESTERO BE DIEGO EXTERNO
DOMINICAL
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MARIANO MARTIN MAMPASO

05-05-2010
EXTERNO
DOMINICAL

LUIS SANCHEZ DE LAMADRID
FOLGUERA

05-05-2010 CONSEJERO
EXTERNO

DOMINICAL

B.1.3.

[dentifique, en su caso, a los miembros del consejo u érgano de

adminisfracion que asuman cargos de administradores o directivos
en otras entidades que formen parte del grupo de la entidad:

Nombre o denominacién social del
consejero/miembro del drgano de
administracién

Denominacién social de la entidad
del grupo

Cargo

JOSE MARIA CASTILLEJO ORIOL

SONOCREW, S.L.

APMINISTRADOR UNICO

FERNANDO DE MIGUEL
HERNANDEZ

PRODUCCIONES Y LICENCIAS
PLAZA DE ESPANA, SADECY

PRESIDENTE DEL CONSEJO

B.1.4. Complete el siguiente cuadro respecto a la remuneracién agregada de
los consejeros o miembros del érgano de administracién, devengada
durante el ejercicio:

Concepto refributivo Individual Grupo
{miles de euros) (miles de suros)
Retribucion fija 0 g
Retribucién variable ] Q
Dietas 0 a
Ofras Remuneraciones 0 ¢
Total: 0 0

B.1.5.

Identifique a los miembros de la alta direccion que no sean a su vez

consejeros o miembros del érgano de administracién ejecutivos, e
indique la remuneracién total devengada a su favor durante el

ejercicio:
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Remuneracion total alta direccian {en miles de euros)

577

B.1.7.

B.1.6. Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un

mandato limitado para los consejeros o miembros del érgano de

administracién:

Si|:|

“ [

Nimero maximo de afios de mandato

Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se

presentan para su aprobacion al consejo u 6rgano de administracion
estan previamente certificadas,

Si|:|

U]

Identifique, en su caso, a lals personals que ha o han certificado las
cuentas anuales individuales y consolidadas de la entidad, para su
formulacion por el consejo u érgano de administracién:

Nombre o denominacién social

Cargo

B.1.8. Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo
u érgano de administracién para evitar que las cuentas individuales y
consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta General u
6rgano equivalente con salvedades en el informe de auditoria
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B.1.9.

B.1.10.

B.2. Comisiones del Consejo u Organo de Administracion.

AL AR

Segln se indica en el Reglamento del Consejo de Administracioh, e ta '#9- ' o
s MADRID

Sociedad, en su articulo 39, apartado 3, el Consejo de Ad m:straqngﬁqp,\m
procurara formular definitivamente las cuentas de manera tal qué fd haya Ga4569
lugar a salvedades por parte del auditor. No obstante, cuando el Consejo  ~
considere que debe mantener su criterio, explicard publicamente el
contenido y el alcance de la discrepancia.

¢El secretario del consejo o del drgano de administracién tiene la
condicion de consejero?

Lol

indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos para preservar
la independencia del auditor, de los analistas financieros, de los
bancos de inversién y de las agencias de calificacion.

En el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administraciéon de la
empresa, se establece que serd el Comité de Auditoria el encargado de
llevar las relaciones con los auditores externos para recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia
de éstos y cualesquiera ofras relacionadas con el proceso de desarrolio de
la auditorfa de cuentas, asl como aquellas otras comunicaciones previstas
en la legislacién de auditorla de cuentas y en las normas técnicas de
auditoria.

B.2.1. Enumere los 6érganos de administracion:
N° de miembros Funciones
COMITE DE AUDITORIA 3 LAS DETALLADAS EN EL PUNTO
B.2.3.
B.2.2. Detalle todas las comisiones del consejo u 6rgano de administracion

y sus miembros:
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COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Nombre o denominacién social Cargp o The TZW.) 1T A
SN0 Melorin

i

Hsprrrerra )
DA F B-arug4a869

COMITE DE AUDITORIA

Nombre o denominacién social Cargo
JUAN JOSE GUEMES BARRIOS PRESIDENTE
JOMACA 98, S.L. VOCAL
ALBERTO DELGADO GAVELA VOCAL

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre o denominacion social Cargo

COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES

Nombre 0 denominacién social Cargo

B.2.3. Realice una descripcion de Ias reglas de organizacion y
funcionamiento, asi como las responsabilidades que tienen atribuidas
cada una de las comisiones del consejo 0 miembros de! 6rgano de
administracién. En su caso, deberan describirse las facultades del
consejero delegado.

COMITE DE AUDITORIA

Segun establece el articulo 13 del Regiamento del Consejo de
Administracién de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A., El Comité de Auditoria
estara formado por un minimo de tres (3} y un méaximo de cinco (5)
consejeros, en su mayorfa no gjecutivos, y entre los que debera incluirse
en todo caso al menos un consejero independiente, nombrados por el
Consejo de Administracion. A estos efectos, se entenderd que son
gjecutivos los consejeros que por cualquier titulo desempefien
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responsabilidades de gestién en la Sociedad o en cuatquieﬁ

i

grupo. ¢

ALMAGRD, MY 26

LAl Pame 1A
2800 MaDrR
{Eopana)l

El Presidente del Comité de Auditoria seré elegido entre dicHas dondgjgrosg © 4562

no ejecutivos, debiendo ser sustituido cada cuatro afos, y pudiendo ser
reelegido una vez transcurrido un plazo de un afio desde la fecha de su
cese.

Se procurara que todos los miembros del Comité de Auditorfa, y de forma
especial su Presidente, se designen teniendo en cuenta sus conocimientos
y experiencia en materia de contabilidad y auditorfa.La duracion del cargo
de los miembros del Comiié es de cuatro afios, pudiendo ser reelegido una
vez transcurrido un plazo de un afo desde la fecha de su cese. Los
miembros de! Comité cesardn cuando cesen en su condicion de
consejeros, o cuando asf lo acuerde el Consejo de Administracion.

El Comité de Auditoria se reunira, de ordinario, semestralmente, a fin de
revisar la informacién financiera periédica que haya de remitirse a las
autoridades bursatiles, incluida las previsiones, asi como la informacion
que el Consejo de Administracién ha de aprobar e incluir dentro de su
documentacion publica anual. Asimismo, se reunira cada vez que lo
convoque su Presidente, que deberé hacerlo siempre que el Consejo o su
Presidente solicite la emision de un informe o la adopcién de propuestas
por parte del Comité de Auditoria y, en cualquier caso, siempre que lo
solicite cualquiera de los miembros del Comité de Auditoria o resulte
conveniente para el buen desarrollo de sus funciones.

Sin perjuicio de cualesquiera otros cometidos que puedan serle asignados
en cada momento por el Consejo de Administracién, el Comite de Auditoria
ejerceré las siguientes funciones basicas:

§ Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que
en ella planteen los accionistas en materia de su competencia.

§ Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a ta
Junta General de Accionistas, el nombramiento de [os auditores de cuentas
externos a que se refiere el articulo 204 de la Ley de Sociedades
Anénimas, asl como sus condiciones de contratacion, el alcance de su
mandato profesional y, en su caso, su revocacion o no renovacion.

§ Supervisar los sistemas internos de auditoria; velar por su
independencia y eficacia.

§ Revisar las cuentas de la Sociedad, vigilar el cumplimiento de los
requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios de
contabilidad, contando para ello con la colaboracion directa de los
auditores externos e internos.

§ Conocer y supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la
informacién financiera relativa a la Sociedad y, en su caso, al grupo,
revisando el cumplimiento de los requisitos normativos y la correcta
aplicacién de los criterios contables; conocer y supervisar los sistemas de
control internos de la Sociedad, comprobar la adecuacion e integridad de
los mismos; y revisar fa designacion o sustitucién de sus responsables.
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B.2.4.
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§ Revisar periddicamente los sistemas internos de control %geégé_n“de e,

. L . . i . A ul o )
riesgos, para que [os principales riesgos se identifiquen, gestionen y éﬁ:f‘j P Manrio
conocer adecuadamente.

B )

§ Llevar las relaciones con los auditores externos para recibir informacién
sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia
de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de
la auditoria de cuentas, asl como aguellas otras comunicaciones previstas
en la legislacidn de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de
auditoria.

§ Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando gue la
opinion sobre las cuentas anuales y los contenidos principales del informe
de auditoria sean redactados de forma clara y precisa, asl como evaluar
los resultados de cada auditoria.

§ Revisar la informacion financiera periédica que deba suministrar el
Consejo a los mercados y a sus 6rganos de supervision, asegurandose de
que las cuentas intermedias se formulan con fos mismos criterios confables
gue las anuales.

§ Examinar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta, del
presente Reglamento y, en general, de las reglas de gobierno de la
Sociedad y hacer las propuestas necesarias para su mejora.

§ Informar al Consejo de Administracién, con caracter previo a la
adopcion por éste de las correspondientes decisiones, sobre los siguientes
asuntos:

a) la creacion o adquisicion de participaciones en entidades de proposito
especial o domiciliadas en paralsos fiscales, asl como cualesquiera otras
transacciones u operaciones de naturaleza analega que por su complejidad
pudieran menoscabar fa transparencia del grupo; y

b} las operaciones vinculadas.
CONSEJERQ DELEGADOC

Tiene todas las facultades gue legalmente y segun Estatutos Sociales se
atribuyen al Consejo de Administracién, excepto las indelegables y con el
limite de 2.000.000 euros, siendo necesario en este caso también la firma
del Presidente del Consejo de Administracion

Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el comité de
auditoria durante el gjercicio:

Nimero de reuniones 2
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todos sus miembros son consejeros ¢ miembros del érgano..dec. 1o A
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administracion externos.

si D NOD

C OPERACIONES VINCULADAS

C.1. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre Ia entidad o entidades de su grupo, y los
accionistas o participes mas significatives de la entidad:

Nombre o Nombre o Naturalezade la | Tipo de la operaclén |  Importe{miles de
denominacién denominacion relacion euros)
social del accionista | social de la entidad
o participe mas o entidad de su
significativo grupo
JOMACA 98, S.L. ZINKIA Contractual CAPITAL 305
ENTERTAINMENT, AMORTIZADOC DE
SA PRESTAMOS

CONCEDIDOS POR
ZINKIA A JOMACA

C.2. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre la entidad o entidades de su grupo, y los
administradores o miembros del érgano de administracién, o directivos de la

entidad:
Nombre o Nombre o Naturaleza de la Tipo de relacién Importe(miles de
denominacién denominacion relacién euros)
social de los soclal de la entidad
administradores o o entidad de su
miembros de! grupo
érgano de
administracién o
directivos
JOMACA 88, S.L. ZINKIA CONTRACTUAL CAPITAL 305
ENTERTAINMENT, AMORTIZADO DE
SA PRESTAMOS
CONCEDIDOS POR
ZINKIA A JOMACA

C.3. Detalle las operaciones relevantes realizadas con otras entidades
pertenecientes al mismo grupo, siempre Y cuando no se eliminen en el
proceso de elaboracién de estados financieros consolidados y no formen
parte de! trafico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y condiciones:
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Denominacién social entidad de su grupo

R
Importe(mjies 591

Buros} - .

| ooy

Breve descripcién de la operacién

q0y. 1o

C.4,

C.5.

ldentifique, en su caso, la situacion de conflictos de interés en que se
encuentran los consejeros o miembros del érgano de administracién de la
entidad, segln lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

No ha existido ningin tipe de conflicte de interés entre los consejeros, de acuerdo
con lo dispuesto en el Texto Refundido de fa Ley de Sociedades de Capital.

Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los
posibles conflictos de intereses entre [a entidad o su grupo, y sus consejeros
o miembros del 6rgano de administracién, o directivos.

En este sentido, la Sociedad ha establecido los siguientes mecanismos recogidos
en el articulo 29 del Reglamento del Consejo de Administracion.

1. El consejero deberd comunicar la existencia de confiictos de interés al Consejo
de Administracion y abstenerse de asistir e intervenir en las deliberaciones que
afecten a asuntos en los gue se halle interesado personalmente.

a. Se considerara que también existe interés personal del consejero cuando el
asunto afecte a alguna de las personas siguientes:

i. el cébnyuge o la persona con analoga relacion de afectividad, salvo que las
operaciones afecten sdlo a su patrimonio privativo;

ii. ascendientes, descendientes y hermanos y los respectives conyuges o
personas con andloga relacién de afectividad;

iii. ascendientes, descendientes y hermanos del conyuge o de la persona con
analoga relacién de afectividad, y

iv. personas concertadas y sociedades o entidades sobre fas que cualquiera de
las personas de los apartados anteriores puedan ejercer una influencia
significativa,

h. En el caso del consejero persona juridica, se entenderd que son personas
vincutadas las sigulentes:
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i Los socios que se encuentren, respecto del consejero perspna.juridican
alguna de las situaciones contempladas en el articulo 42 del Codigg de €ofereio? ©
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it. Los consejeros, de hecho o de derecho, los liquidadores y los pggg;aﬁg; HoTe] N

poderes generales del consejero persona juridica.

ii. Las sociedades que formen parte del mismo grupo, tal y como éste se define
en el articulo 42 del Cadigo de Comercio.

iv. Las personas que respecto del representante o consejero persona juridica
tengan la consideracion de persona vinculada.

2. El consejero no podra realizar directa o indirectamente transacciones
profesionales o comerciales con la Sociedad a no ser que informe anticipadamente
de la situacién de conflicto de interés y el Consejo apruebe la transaccion.

3. Tratandose de transacciones dentro del curso ordinario de los negocios sociales,
que tengan caracter habitual o recurrente y en condiciones de mercado, bastaré la
autorizacién genérica del Consejo de Administracion.

D SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.A.

Descripcién general de la politica de riesgos de la sociedad yio su grupo,
detallando y evaluando los riesgos cubiertos por el sistema, junto con la
justificacién de la adecuacién de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

la Sociedad cuenta con unos sistemas de control de los riesgos a los que se
encuentra expuesta, basandose estos sistemas en Ia identificacion y evaluacion de
los factores que pueden afectar en alguna manera al cumplimientc de sus
ohjetivos.

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E! programa de gestion
del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su
rentabilidad financiera. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion de estos factores de riesgo esta controlada por el Departamento de
Financiero de la Sociedad que identifica, evalla y cubre los riesgos financieros con
arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. El Consejo
proporciona directrices para la gestién del riesgo global, asl como para areas
concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de
liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.
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Asf mismo, el Comité de Auditoria revisa periodicamente los sistemas intemos«de s rre,

control y gestion de riesgos, para que los principales riesgos queden ide tific';fi‘gg;& lZG, 16 A
sean gestionados y sean dados a conocer adecuadamente. ’ “f” Maorio

indique los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir
fos principales riesgos de la sociedad y su grupo.

Riesgo de mercado

(iy Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo
de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el dolar americano y
la libra esterlina. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el
extranjero.

Para gestionar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales
futuras y los activos y pasivos reconocidos, se usan contratos a plazo, negociados
por el Departamento Financiero. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos reconocidos estan
denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

(i) Riesgo de precio

La Sociedad no esta expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a
que no cuenta con inversiones mantenidas por la Sociedad y clasificadas en el
balance como disponibles para la venta o a valor razonable con cambics en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo
del precio de la materia prima cotizada.

(iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del vator razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los
flujos de efectivo de sus actividades de explotacién son bastante independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.
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plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la) Secietiadhasr o, e

riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los recursos ajenps ait@é"gqq
interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interes s<tre el valor aa)
razonable,

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tipo de interés de forma dinamica.
Se realiza una simulacion de varios escenarios teniendo en cuenta la
refinanciacion, renovacién de las posiciones actuales, financiacién alternativa y
cobertura, En funcién de estos escenarios, la Sociedad calcula el efecto sobre el
resultado de una variacion determinada del tipo de interés. Para cada simulacion,
se utiliza fa misma variacion en el tipo de interés para todas las monedas. Los
escenarios unicamente se llevan a cabo para los pasivos que representan las
posiciones mas relevantes que soportan un interes.

En base a los distintos escenarios, la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés
de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas
permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de convertir los recursos
ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, la Sociedad
obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en interés
fijo que son mas bajos gue los que estarian disponibles si la Sociedad hubiese
obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las
permutas de tipo de interés, la Sociedad se compromete con ofras partes a
intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, trimestral), la diferencia entre
jos intereses fijos y los intereses variables calculada en funcion de los principales
nocionales contratados.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y
equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y depositos con bancos
e instituciones financieras, ast como de clientes mayoristas y minoristas,
incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En
relacién con los bancos e instituciones financieras, Unicamente se aceptan
entidades que tienen una solvencia demostrada en el sector.

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y
valores negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para
liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los negocios
subyacentes, el Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objetivo
mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de
crédito comprometidas.
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En el supuesto, que se hubiesen materializado algunos de |lostriesgosique 1~ A

afectan a la sociedad y/o su grupo, indique las circunstanq'ias que o
motivado y si han funcionado los sistemas de control establecidos.- .
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Durante el ejercicio 2010 no se han materializado riesgos cuyo impacto haya sido
significativo.

Indique si existe alguna comisién u otro 6rgano de gobierno encargado de
establecer y supervisar estos dispositivos de control y detalle cuales son sus
funciones.

El Consejo de Administracion proporciona directrices para la gestion del riesgo
global, asi como para 4reas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion
del exceso de liquidez.

Segun lo establecido en el articulo 5.1.g.vil, el Consejo de Administracion aprueba
la politica de control y gestion de riesgos, asl como el segquimiento periddico de los
sistemas internos de informacién y control.

Asi mismo, el Comité de Auditoria revisa periodicamente los sistemas internos de
contro! y gestién de riesgos, para que los principales riesgos queden identificados,
sean gestionados y sean dados a conocer adecuadamente, segun lo establecido
en el articulo 13.2.f del Reglamento dei Consejo de Administracion.

E JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE

E.1.

Enumere los quérum de constitucion de la junta general u 6rgano equivalente
establecidos en los estatutos. Describa en qué se diferencia del régimen de
minimos previsto en la Ley de Sociedades Andnimas {LSA), o la normativa
que le fuera de aplicacién.

Segun se indica en el articulo 10 de los Estatutos de ia Sociedad, la Junta General
se rige por lo dispuesto en la Ley, los Estatutos y el Reglamento de la Junta
General.

En e! articulo 15 del Reglamento de la Junta, se indica: "La Junta General quedara
validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas,
presentes o representados, posean, al menos, el veinticinco por ciento del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria serg vélida la constitucion
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.
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E.J.

Para que la Junta General, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar,

la reduccion del capital y cualquier otra modificacién de los estatutds Socialess e, ~= 26
emision de obligaciones, la supresién o la limitacién del derecho de adguigicioh;” = A

preferente de nuevas acciones, asl como la transformacion, la fusién, la escision . )

la cesion global de activo y pasivo y el traslade de domicilio al extranjefo, 'Serd’ © 545569
necesario, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas, presentes o
representados, que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito

con derecho a voto. En segunda convocatoria, ser suficiente la concurrencia del

veinticinco por ciento de dicho capital, si bien, cuando concurran accionistas que

representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto,

los acuerdos a que se refiere el presente parrafo, sélo podrén adoptarse
validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado de la Junta General.

Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General no afectaran
a la validez de su celebracion.”

El régimen recogido en el Reglamento de fa Junta de la Soctedad no difiere del
régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades de Capital.

Expligue el régimen de adopcién de acuerdos sociales. Describa en qué se
diferencia del régimen previsto en la LSA, o en la normativa que le fuera de
aplicacion.

Tai y como se recoge en el articulo 13 de los Estatutos de la Sociedad, y el
articulo 26 del Reglamento de la Junta, los acuerdos seran aprobados por mayor(a,
salvo en los casos en que la legislacion aplicable o los Estatutos exijan una
mayorfa superior. No difiere esta forma de actuacién de lo previsto en la Ley de
Sociedades de Capital.

Relacione los derechos de los accionistas o participes en refacién con la
junta u érgano equivalente.

Son derechos de los accionistas los siguientes recogidos en el Reglamento de la
Junta de la Sociedad:

Articulo 6. Convocatoria de fa Junta General

El organo de administracién debera, asimismo, convocarla cuando lo soliciten
socios que sean titulares de, al menos, el cinco por clento de! capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General. En este caso, la
Junta General debera ser convocada para celebrarse dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente al érgano de
administracion para su convocatoria, Asimismo, el érgano de administracién debera
incluir en el orden del dia el asunto o asuntos que hubieran sido objeto de la
solicitud”
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Artfculo 7. Anuncio de convocatoria
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Los accionistas que representen, al menos el cinco por ciento del capital social,

podran solicitar que se publique un complemento a fa convocatoria de una Junta
General de accionistas incluyendo uno o més puntos en el orden del dia. El
ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion fehaciente que
habra de recibirse en sl domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a ia
publicacion de la convocatoria.

Articulo 9. Derecho de informacién previo a la celebracion de la Junta General

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta General y hasta
el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General, inclusive,
los accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion, acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones que
estimen precisas, o formular por escrito las preguntas gue estimen pertinentes.

Ademas, con la misma antelacion y forma, los accionistas podran sciicitar
informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la
informacién accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad al
Mercado Alternativo Bursatil desde la celebracion de la Gltima Junta General. El
Consejo de Administracion estaré obligado a facilitar por escrito la informacion
solicitada hasta el dla de la celebracion de la Junta General.

Las solicitudes de informacion podran realizarse mediante la entrega de la peticion
en el domicilio social, o mediante su envio a la Sociedad por correspondencia
postal u otros medios de comunicacién electrénica a distancia dirigidos a la
direccion que especifique el correspondiente anuncio de convocatoria 0, en defecto
de dicha especificacién, a la Oficina del Accionista. Seran admitidas como (ales
aquellas peticiones en las que el documento electronico en cuya virtud se solicita la
informacion incorpore la firma electrénica legalmente reconocida empleada por el
solicitante, u otros mecanismos que, mediante acuerdo adoptado al efecto con
caracter previo, considere el Consejo de Administracion que retnen adecuadas
garantias de autenticidad y de identificacion del accionista que ejercita su derecho
de informacion.

Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emision de [as solicitudes de
informacion, la peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos,
acreditando las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacion
sea cotejada con la relacion de accionistas y el nimero de acciones a su hombre
facilitada por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. (Sociedad de Sistemas o Iberclear), para la Junta
General de que se trate. Corresponderd al accionista la prueba del envio de la
solicitud a la Sociedad en forma y plazo. La pagina web de la Sociedad detallara
las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de informacién del
accionista, en los términos previstos en la normativa aplicable.

Las peticiones de informacion reguladas en este articulo se contestaran, una vez
comprobada la identidad y condicion de accionista del solicitante, antes de la Junta
General de Accionistas.
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Los administradores estén obligados a facilitar la informacion por escﬁit
dia de celebracion de la Junta General, salvo en los casos en que: P

los intereses sociales; e

b. la peticion de informacién o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en
el orden de! dia ni a la informacién accesible al publico que se hubiera facilitado por
la Sociedad al Mercado Alternativo Bursatil desde la celebracion de la Ultima Junta
General;

¢, la informacién o aclaracion solicitada merezca la consideracion de abusiva; o

d. asl resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones
judiciales.

No obstante, la excepcion indicada en el inciso (a) anterior no procedera cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte
del capital.

E! Consejo de Administracion podra facultar a cualquiera de sus miembros, a los
Presidentes de las Comisiones de él dependientes o a su Secretario, para que, en
nombre y representacion del Consejo, respondan a las solicitudes de informacion
formuladas por los accionistas.

El medio para cursar la informacién solicitada por los accionistas sera el mismo a
través del cual se formuld la correspondiente solicitud, a menos que el accionista
sefale al efecto otro distinto de entre los declarados idéneos de acuerdo con lo
previsto en este artfculo. En todo caso, los administradores podran cursar la
informacién en cuestién a través de correo ceriificado con acuse de recibo o
burofax.

La Sociedad podra incluir en su pagina web informacion relativa a las respuestas
facilitadas a los accionistas en contestacion a las preguntas que hayan formufado
en el ejercicio de su derecho de informacion aqui regulado

Articulo 10. Derecho de asistencia

Los accionistas podran asistir a la Junta General cualquiera que sea el nimero de
acciones de que sean titulares siempre que conste previamente a Ja celebracion de
la Junta la legitimacién del accionista, que quedara acreditada mediante la
correspondiente tarjeta de asistencia nominativa o el documento que, conforme a
Derecho, les acredite como accionistas, en el que se indicara el nlimero, clase y
serie de las acciones de su titularidad, asf como el ndmero de votos que puede
emitir.

Sera requisito para asistir a la Junta General que el accionista tenga inscrita la
titularidad de sus acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones
en cuenta, con cinco dias de antelacion de aquél en que haya de celebrarse la
Junta y se provea de la correspondiente tarjeta de asistencia o del documento que,
conforme a Derecho, le acredite como accionista.

Cuando el accionista ejercite su derecho de voto utilizando medios de
comunicacion a distancia, en los términos establecidos en el articulo 12 de los
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provea de la correspondiente tarjeta de asistencia, el certificado ex
entidad participante en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Sociedad de Sistemas o Iberclear),
que en cada caso corresponda o el documento que, conforme a derecho, le
acredite como accionista.

Aquellos accionistas que acudan personalmente, o a traves de su representante, al
lugar de celebracion de la Junta General en el dla fijado para la misma,
presentardn su tarjeta de asistencia, conforme a lo previsto en el presente
Reglamento.

Asimismo, aquellos accionistas que deseen votar por medios de comunicacion a
distancia deberan acreditar su identidad y condicién de accionista en la forma que
el 6rgano de administracion hubiera determinado en la convocatoria.

Articulo 12. Representacion

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades juridicas accionistas a través de
quien tenga el poder de su representacion, todo accionista que tenga derecho de
asistir podra hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona,
aunque ésta no sea accionista.

La representacién es siempre revocable. Como regla general, y siempre que pueda
acreditarse la certeza de la fecha, se tendra por vélida la dltima actuacion realizada
por el accionista antes de la celebracion de la Junta General. De no existir tal
certeza, el voto del accionista prevalecera sobre la delegacion. En todo caso, la
asistencia personal a la Junta General del representado tendra valor de revocacion
de la representacién.

La representacién deberd conferirse con caracter especial para cada Junta
General, por escrito o por los medios de comunicacion a distancia cuya utilizacion
se hubiera previsto por el Organc de administracion expresamente en la
convocatoria, siempre que se cumplan los requisitos previstos en la citada
convocatoria y, en todo caso, se garantice debidamente la identidad del
representado y del representante.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 108 de la Ley de Sociedades Andnimas, la
representacion, que sera especial para cada Junta General, debera conferirse por
escrito. Cuando se confiera por medios de comunicacion a distancia, sblo se
reputara valida la que se efectle:

a. mediante entrega o correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta
de asistencia y delegacion expedida por fa entidad o entidades encargadas de la
llevanza del registro de anotaciones en cuenta o por las entidades depositarias
debidamente firmada y cumplimentada por el accionista u otro medio escrito que, a
juicio del Consejo de Administracién en acuerdo previo adoptado al efecto, permita
verificar debidamente la identidad del accionista que confiere su representacion y fa
del delegado que designa; 0

b. a través de medios de comunicacién electronica a distancia, a los que se
adjuntara copia en formato electronico de la tarjeta de asistencia y delegacion, que
garanticen debidamente la representacion atribuida y la identidad del representado.
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del accionista que confiere su representacion.

Para su validez, la representacién conferida por cualquiera de los citados medios
de comunicacion a distancia citados en los apartados (a) y (b} anteriores habra de
recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer dfa anterior al
previsto para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria. El
Consejo de Administracion podré establecer un plazo inferior de conformidad con lo
previsto en los estatutos.

Asimismo, los documentos en los que consten las representaciones para la Junta
General deberan incluir al menos las siguientes menciones:

(i) fecha de celebracion de la Junta General y ! Orden del Dia;

(if) identidad de! representado y del representante. En caso de no especificarse, se
entenderd que la representacion ha sido otorgada a favor del Presidente del
Consejo de Administracion o de quien le sustituya;

(i) namero de acciones de las que es titular el accionista que otorgue la
representacion; y

(iv) las instrucciones sobre el sentido del voto del accionista que oforga la
representacién en cada uno de los puntos del Orden del Dla.

El Presidente, el Secretario de la Junta General o las personas designadas por su
mediacion, se entenderan facultadas para determinar la validez de Ilas
representaciones conferidas y el cumplimiento de los requisitos de asistencia a la
Junta General.

La facultad de representacion se entiende sin perjuicio de lo establecido en la Ley
para los casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

Articulo 22. Derecho de informacién durante la celebracién de la Junta General

Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que estime precisas acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia. Para ello, deberd haberse identificado
previamente conforme a lo previsto en el Articulo 20 anterior.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacién solicitada conforme
al parrafo precedente en la forma y dentro de los plazos previstos en la legislacion
aplicable, salvo en los casos en que:

a. su publicidad pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los intereses sociales;

b. la peticién de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en
el orden del dig;
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d. asl resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de—resotuciones——-————
judiciales.

No obstante, la excepcion indicada en el inciso (a) anterior no procedera cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte
del capital.

La informacién o aclaracion solicitada sera facilitada por el Presidente o, en su
caso y por indicacién de éste, por el Consejero Delegado, los Presidentes de las
Comisiones del Consejo, el Secretario, cualquier administrador o, si resultare
conveniente, cualquier empleado o experto en la materia. El Presidente
determinaré en cada caso, y en funcion de la informacion o aclaracion solicitada, si
lo mas conveniente para el adecuado funcionamiento de la Junta General es
facilitar las respuestas de forma individualizada o bien agrupadas por materias.

En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la
Junta General, los administradores facilitaran por escrito la informacion solicitada al
accionista interesado dentro de los siete dfas siguientes al de la terminacién de la
Junta General.

Articulo 24. Votacion a través de medios de comunicacion a distancia

Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto de las propuestas
relativas a puntos comprendidos en el orden del dia de cualguier clase de Junta
General a través de los siguientes medios de comunicacién a distancia:

a. mediante entrega o correspondencia escrita postal, remitiendo a la Sociedad la
tarjeta de asistencia y voto expedida por la entidad o entidades encargadas de la
llevanza del registro de anotaciones en cuenta ¢ por las entidades depositarias
debidamente firmada y cumplimentada (en su caso, junto con et formulario de voto
que al efecto disponga la Sociedad), u otro medio escrito que, a juicio del Consejo
de Administracién en acuerdo previo adoptado al efecto, permita verificar
debidamente la identidad del accionista que ejerce su derecho al voto; o

b. mediante otros medios de comunicacion electrénica a distancia, a la que se
acompanara copia en formato electronico de la tarjeta de asistencia y voto (en su
caso, junto con el formulario de voto que al efecto disponga la Sociedad) siempre
que el documento electronico en cuya virtud se ejercita el derecho de voto
incorpore una firma electrénica legalmente reconocida empleada por el soficitante,
u otra clase de identificacion considerada idénea por el Consejo de Administracion,
en acuerdo previo adoptado al efecto, por reunir adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacion del accionista que ejercita su derecho de voto.

El voto emitido por los sistemas a que se refieren los apartados anteriores solo
sera valido cuando se haya recibido por la Sociedad antes de las veinticuatro horas
del tercer dia inmediatamente anterior al previsto para la celebracion de la Junta
General en primera convocatoria. El Consejo de Administracién podra sefialar un
plazo inferior para la recepcion de votos a distancia en los términos y con los
requisitos previstos en los estatutos sociales.

Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en este
articulo seran considerados como presentes a los efectos de la constitucién de la
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E| voto emitido a distancia a que se refiere el presente articulo sélo podra dejarse
sin efecto:

i. por revocacion posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado
para la emisién, y dentro del plazo establecido para ésta;

fi. por asistencia a la reunion del accionista que lo hubiera emitido;

ii. por la venta de las acciones cuya titularidad confiere el derecho al voto, de que
tenga conocimiento la Sociedad al menos cinco dias antes de la fecha prevista
para la celebracién de la Junta General;

iv.

El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores y establecer las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado
de la técnica para instrumentar la emision del voto y la delegacion de la
representacion por medios electrénicos, ajustandose en su caso a las normas
legales que desarrollen este sistema y a lo previsto en fos estatutos y en este
Reglamento. Dichos medios y procedimientos se publicaran en fa pagina web de la
Sociedad. El Consejo de Administracion adoptara las medidas precisas para
asegurar que quien ha emitido el voto o delegado Ja representacion mediante
correspondencia postal o electrénica esta debidamente legitimado para eilo con
arreglo a lo dispuesto en los estatutos y en este Reglamento.

La incorporacién de los votantes a distancia a la lista de asistentes se realizara
integrando el soporte informatico donde queden registrados con el que contenga el
resto de la lista. En caso de que la lista se forme mediante fichero de tarjetas de
asistencia, la incorporacién se producird generando un documento en soporte
papel donde se recoja la misma informacion que la que consta en la tarjeta, por
cada uno de los accionistas que ha votado a través de medios electronicos ©
telematicos, sin perjuicio de la conservacion en soporte electrénico duradero del
voto recibido.

Articulo 25. Votacién de [as propuestas de acuerdos

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas, en su caso,
las informaciones o aclaraciones conforme a lo previsto en este Reglamento, se
someteran a votacién las propuestas de acuerdos sobre los asuntos comprendidos
en el orden del dfa y, en caso de existir, sobre aquelios otros que, por mandato
legal, no sea preciso que figuren en é&l, correspondiendo al Presidente en relacion
con estos ultimos decidir el orden en que se someteran a votacion.

Se permite el fraccionamiento del voto a fin de que los intermediarios financieros
que aparezcan legittmados como accionistas pero actien por cuenta de clientes
distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de éstos. No sera
necesario que el Secretario dé lectura previa a aquellas propuestas de acuerdo
cuyos textos hubiesen sido facllitados a los accionistas al comienzo de la sesion,
salvo cuando, para todas o alguna de las propuestas, asl lo solicite cualquier
accionista o, de otro modo, se considere conveniente por el Presidente. En todo
caso, se indicard a los asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la
propuesta de acuerdo que se somete a votacion.
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varios puntos del orden del dla, en cuyo caso el resultado de la votacion se
entendera individualmente reproducido para cada propuesta si ninguno de los
asistentes hubiera expresado su voluntad de modificar el sentido de su voto
respecto de alguna de ellas.

En caso contrario, se reflejaran en el acta las modificaciones de voto expresadas
por cada uno de los asistentes y el resultado de la votacién que corresponda a
cada propuesta como consecuencia de las mismas.

El proceso de adopcién de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden del dia
previsto en la convocatoria. En primer lugar se someteran a votacién las
propuestas de acuerdo que en cada caso haya formulade el Consejo de
Administracién. En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran
automaticamente todas las demé&s relativas al mismo asunto que sean
incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion.

Por regla general y sin perjuicio de que, a juicio del Presidente, atendidas las
circunstancias o la naturaleza o contenido de la propuesta, puedan emplearse ofros
sistemas alternativos, el computo de la votacién de las propuestas de acuerdos se
efectuara mediante el siguiente procedimiento:

a. se consideraran votos a favor los correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunion, presentes y representadas, deducidos (1} los votos
correspondientes a las acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que
votan en contra, votan en blanco o se abstienen, mediante la comunicacion o
expresion de su voto o abstencion al Notario (o, en su defecto, al Secretario o al
personal que lo asista), para su constancia en acta, (i) los votos correspondientes
a las acciones cuyos titulares hayan votado en conira, en blanco o hayan
manifestado expresamente su abstencion, a través de los medios de comunicacion
a que se refiere el presente Articulo, en su caso, ¥ (iii} los votos correspondientes a
las acciones cuyos titulares o representantes hayan abandonado la reunién con
anterioridad a la votacién de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan
dejado constancia de tal abandono ante el Notario (o, en su defecto, el Secretario);

b. las comunicaciones o manifestaciones al Notario (0, en su defecto, al
Secretario o al personal que lo asista) previstas en el parrafo precedente y relativas
al sentido del voto o abstencion podréan realizarse individualizadamente respecto de
cada una de las propuestas de acuerdos o conjuntamente para varias o para todas
ellas, expresando al Notario (o, en su defecto, al Secretario o al personal que lo
asista) 1a identidad y condicién -accionista 0 representante- de quien las realiza, el
numero de acciones a que se refieren y el sentido del voto 0, en su €aso, la
abstencion; y para la adopcion de acuerdos relativos a asuntos no comprendidos
en el orden del dia, no se consideraran como acciones concurrentes presentes, ni
tampoco representadas, las de aquelios accionistas que hubieren participado en la
Junta General a través de medios de votacion a distancia.

Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales u
érganos equivalentes celebrados en el ejercicio al que se refiere el presente
informe y el porcentaje de votos con los que se han adoptado los acuerdos.
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Primero. - Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuyaled (Balangg,“ 24 =53

Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el patrimonio neto, Estado
de flujos de efectivo y Memoria) e Informe de Gestion, correspondiente al gjercicio
econdmico 2009 de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

Aprobado con un 100% de los votos

Segundo.- Examen y aprobacién, en su caso, de la propuesta de distribucion del
resultado del ejercicio.

Aprobado con un 100% de los votos

Tercero.- Examen y aprobacion, en su caso, de la gestion del Consejo de
Administracion.

Aprobado con un 100% de los votos

Cuarto.- Delegacién en el Consejo de Administracion de la Sociedad para la
emision, dentro del imite méximo legal aplicable, de obligaciones simples, bonos ¥
demas valores de renta fija de naturaleza andloga, no convertibles.

Aprobado con un 100% de tos votos

Quinto.- Autorizacién para que la Sociedad pueda proceder a la adquisicion de
acciones propias de conformidad con lo dispuesto en el articulo 75 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas.

Aprobado con un 100% de los votos

Sexto.- Fijacién del nimero de miembros del Consejo de Administracion dentro de
los imites estatutariamente establecidos y nombramiento de nuevos Consejeros.

Aprobado con un 99,97% de los votos

Séptime.- Modificacién de los articulos 1, 8 y 18 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad.

Aprobado con un 100% de los votos

Octavo.- Modificacién del Preambulo y de los articulos 9, 15, 21, 25 y 26 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

Aprobado con un 100% de los votos

Noveno.- Delegacion de facultades para el desarrolio, la elevacion a publico y la
inscripcion de los acuerdos anteriores e igualmente para efectuar el depdsito
preceptivo de las Cuentas Anuales en Registro Mercantil

Aprobado con un 100% de los votos

Indique !a direcciéon y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo
en su pagina web.
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Gobierno Corporativo seleccionando el apartado correspondiente del menu de la
izquierda de la pagina, La direccién completa para llegar a este punto es la
siguiente: http://www.zinkia.com/informacioncorporativa/

E.6. Seiale si se han celebrado reunicnes de Jos diferentes sindicatos, que en su
caso existan, de los tenedores de valores emitidos por la entidad, el objeto de
las reuniones celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente informe
y principales acuerdos adoptados.

Durante el ejercicio 2010 no se ha clebrado ninguna reunion de los sindicatos
existentes de tenedores de valores admitidos a cotizacién en mercados oficiales de
la Sociedad.

MADRID
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F  GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de cumplimiento de la entidad respecto de las recomendaciones de
gobierno corporativo existentes, o en su caso la no asuncién de dichas
recomendaciones.

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, explique las recomendaciones,
normas, practicas o criterios, que aplica la entidad.

En tanto el documento Unico al que se refiere la ORDEN ECO/3722/2003, de 26 de
diciembre, no sea elaborado, deberdn tomarse como referencia para completar este
apartado las recomendaciones del informe Olivencia y del Informe Aldama, en la medida
en que sean de aplicacién a su entidad.Al no tratarse de una entidad cotizada en un
mercado oficial, tal y como se describe en la Ley del Mercado de Valores espafiola, a la
Sociedad no le resultan de aplicacion las recomendaciones del Cédigo Unificado de Buen
Gobierno (en lo sucesivo también, “Codigo Unificado”), pues sus acciones estan admitidas a
negociacién en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento empresas en expansion (MAB-
EE), desde el 15 de julio de 2009, que no constituye un mercado regulado conforme a Ia
normativa aplicable sino un sistema multilateral de negociacion.

No obstante, ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. ha implantado varias de las recomendaciones
establecidas para las sociedades cotizadas por el Codigo Unificado.

A este respecto, se destacan las siguientes practicas de Buen Gobierno {recomendaciones del
Codigo Unificado), que a fecha del presente Informe, cumple ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.:

§ Tamafio del Consejo de Administracion que permita la participacion de todos sus
miembros en los debates que se establezcan: A fecha del presente Informe, el nimero de
consejeros es de diez, permitiendo un funcionamiento eficaz y participativo, y, se encuadra
dentro del rango aconsejado por el Cédigo Unificado (entre 5 y 15 consejeros). En los Estatutos
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§ Composiciéon del Consejo de Administracion: A fecha del presente tnfolme, el nirmerg:, .

de consejeros externos dominicales e independientes constituye una ampliaﬁrﬁgﬁar_[ﬁj{!é{@ E4569
Consejo, siete, frente al nimero de consejeros ejecutivos, que son dos, cumpliendo de esta
forma con la recomendacion 10 del Cédigo Unificado.

§ Incorporacién de Consejeros Independientes, entendiendo por tales los que no tienen
funciones ejecutivas, no representan ningn accionista significativo y, ademas no tiene retacion
con ninguno de los dos grupos anteriores: A fecha del presente Informe, ZINKIA
ENTERTAINMENT, S.A. cuenta con un consejero independiente en el seno de su Consejo de
Administracion, siendo intencion de la Sociedad incorporar un nuevo consejero independiente
tan pronto como sea posible.

§ Creacién de comisiones: ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. cuenta con un Comite de
Auditoria compuesto en su mayorfa por consejeros no ejecutivos, de los cuales uno es un
consejero independiente. Cumpliendo con fa recomendacion 44 del Cédigo Unificado, dicho
consejero independiente es el presidente del comité de auditoria. Por ofro lado, en su
Reglamento de Consejo se establece la posibilidad de constituir una Comision de
Nombramientos y Retribuciones con una composicién mayoritaria, tambien, de consejeros
externos. A fecha del presente Informe, todavia no se ha adoptado ningin acuerdo sobre su
creacion. '

Por ultimo indicar que, ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. ha aprobado un Reglamento de la
Junta General de Accionistas y un Reglamento del Consejo de Administracion, que contienen
respectivamente, las medidas concretas tendentes a garantizar la mejor administracion de la
Saciedad, asf como un Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores.

Los Reglamentos de Junta General de Accionistas, Consejo de Administracién e Interno de
Conducta pueden ser consultados en la pagina Web de la Sociedad
www.zinkia.con/informacioncorporativa.

G OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algin principio o aspecto relevante relative a las practicas de
gobierno corporativo aplicadas por su entidad, que no ha sido abordado por el presente
informe, a continuacién, mencione y explique su contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualgquier otra informacion, aclaracién o matiz,
relacionados con los anteriores apartados del informe, en la medida en que sean
relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la entidad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola en
materia de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacion gue esté
obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en el presente informe.

Pégina 27



especifica en el punto F.1., con fecha 13 de diciembre de 2010 D. Agustin Vitért'cati(aunéprezwm ™ ?fv )
Cortines, presentd su dlmlsnfm como miembro del Consejo de Administracion en el que fé]‘ff_{a fﬁ PR,

condicion de Consejero Independiente. Es intencion de la comparia incorporar a qtro consegere ARA)
con esta condicién de independiente, tan pronto como sea posible. { CF B BR964569

Asl mismo con fecha de 30 de marzo de 2011 el Consejo de Administracion de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A. acordé, aceptar la renuncia voluntaria, por causa de incompatibilidad,
de Don Luis Sanchez de Lamadrid Folguera de su cargo de consejero, quedando vacante su
cargo en el Consejo de Administracién. Asimismo, el Consejo de Administracion acordé el
nombramiento como Secretario del mismo a D? Inés Rovira en sustitucion de D? Sonsoles
Seoane. Estos cambios fueron notificados a CNMV y MAB mediante los correspondientes
Hechos Reievantes enviados el dia 31 de marzo de 2011

Asl mismo, ha de punlualizarse la informacion facilitada en el presente informe en su
punto B.1.6., en la que se indica que no hay un plazo maximo que limite la permanencia en el
Consejo de Administracion. Segun lo establecido en el articulo 21.1 del Reglamento del
Consejo de Administracidn de la Sociedad, los conssjeros independientes deberan cesar en su
cargo, cuando hayan ostentado dicho cargo durante un periode ininterrumpido de 12 afies,
desde el momento en que se admitan a cotizacion las acciones de la Sociedad en el Mercado
Alternativo Bursatil.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo u Organo
de Administracion de la entidad, en su sesién de fecha 30-03-2011.

Indique los Consejeros o Miembros del Organo de Administracién que hayan votado en
contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacidon del presente Informe,
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERQ ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A, que a
continuacion se relacionan, declaran, hasta donde alcanza su conocimiento, gue la informacion
financiera anual de la Sociedad, que incluye las cuentas anuales individuales de ZINKIA
ENTERTAINMENT, S.A. correspondientes al ejercicio 2010, formuladas por el Consejo de
Administracién en su reunién de 30 de marzo de 2011 y elaboradas conforme a los principios de
contabilidad que resultan de aplicacién, ofrccen fa imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A., y que el informe de
gestion incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de
la sociedad, junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a que se

enfrentan.

En Madrid, a 30 de marzo de 2011

T %me) Mueﬂ

sé¢ Maria CaStlHEJO Oriol I‘ernando de Miguel Hfernandez

Alberto Delgado Gavela
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